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LA BANQUE SCOTIA EST LA
BANQUE INTERNATIONALE DU
CANADA et un leader parmi les
fournisseurs de services
financiers en Amérique du
Nord, en Amérique latine, dans
les Antilles, en Amérique
centrale et dans certaines
régions de |'Asie. Elle s'est
donné pour mission d'aider ses
23 millions de clients a
améliorer leur situation au
moyen de conseils et d'une
vaste gamme de produits et de
services, dont des services
bancaires aux particuliers, aux
entreprises et aux sociétés ainsi
que des services bancaires
privés, de gestion de
patrimoine, de banque
d’investissement et des
marchés financiers.
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RAISONS D'INVESTIR DANS LA BANQUE SCOTIA

Notre modele bancaire unique, simple et éprouvé passe par la
diversification et la croissance de nos activités, chacune d’entre elles
contribuant a une croissance durable et rentable des revenus.

Nous avons, par le passé, affiché une croissance soutenue du bénéfice
et des dividendes et fait preuve d'une capacité d'exécution incontestée,

raisons pour lesquelles nous demeurons sur la voie de la réussite.

SOLIDES ANTECEDENTS DE CROISSANCE DU BENEFICE
ET DES DIVIDENDES

Bénéfice par action
Dilué, dollars par action

=

CAC=6%

Croissance des dividendes
Dollars par action

2,723

TCAC=75%
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EXCELLENTE
SITUATION DE TRESORERIE

SAINE CULTURE DE
GESTION DU RISQUE

INVESTISSEMENTS
IMPORTANTS ET JUDICIEUX
DANS LA TECHNOLOGIE

ACCENT SUR DES MARCHES
RENTABLES DE
L'’ALLIANCE DU PACIFIQUE

STRATEGIE BIEN DEFINIE :
* Maintenir une bonne diversification
e Equilibrer le bénéfice provenant du Canada et de I'étranger
e Cibler des acquisitions triées sur le volet
e Mettre en ceuvre nos plans stratégiques (voir la page 5)

BESOIN D’AUTRES ARGUMENTS? CONSULTEZ LA SECTION
RAPPORT DE GESTION EN UN COUP D'GIL A LA PAGE 9



BRIAN J. PORTER

PRESIDENT ET CHEF DE LA DIRECTION

MESSAGE DU CHEF DE LA DIRECTION AUX ACTIONNAIRES

Chers actionnaires,

Bien que le rythme d’évolution du secteur des services
bancaires se soit de nouveau accru en 2015, la Banque
Scotia a réagi au moyen d'une gamme complete de

mesures afin de batir une banque encore meilleure.
Notre plan stratégique bien établi permettra a la
Banque Scotia de continuer de s'adapter et de
prospérer dans un secteur en pleine évolution

et de plus en plus concurrentiel.

Les excellents résultats que nous avons générés pour |'exercice écoulé
s'expliquent par nos bases solides et de plus en plus fortes au Canada,
bases que nous diversifions au moyen de nos marchés internationaux
prioritaires, a savoir le Mexique, le Pérou, la Colombie et le Chili. Nos
résultats témoignent des avantages de notre modéle d'affaires bien
diversifié, dans le cadre duquel nous avons sciemment constitué une
combinaison prudente de régions géographiques et d'activités.

Bien que nous ayons constaté de modestes améliorations dans certains des
marchés dans lesquels nous exercons des activités, la volatilité des marchés, le
creux historique des taux d'intérét et la croissance mondiale inégale pourraient
en fait étre devenus normaux.

Nous nous adaptons a cette situation en investissant davantage dans la
technologie afin de transformer et de simplifier I'expérience client, ce qui nous
aidera a accélérer notre croissance et a diminuer nos co(ts structurels.

Je crois fermement qu’a long terme, le fait de batir une banque encore meilleure
est la meilleure facon d’accroitre la valeur pour les actionnaires. Dans ce contexte,
j'ai le plaisir de partager avec vous certains des progrés importants que nous
avons réalisés.

Résultats financiers

En dépit de la volatilité, la Banque a généré des revenus de plus de 24 milliards de
dollars et un bénéfice net supérieur a 7,2 milliards de dollars. Le bénéfice dilué par
action s'est élevé a 5,67 $, ce qui représente une croissance de 4,4 %. De plus, le
rendement des capitaux propres a été excellent, ayant atteint 14,6 %, et nous
avons maintenu des ratios de fonds propres solides, notre ratio des actions
ordinaires et assimilées de T1 s'étant établi a 10,3 %. La croissance du bénéfice
illustre la force de nos activités liées aux particuliers, a la gestion de patrimoine et
aux entreprises, au Canada comme a |'étranger.

La croissance du bénéfice et la saine situation de trésorerie de la Banque lui ont permis
de continuer d’investir dans ses activités. Nous avons accru nos investissements dans la
technologie, en plus de continuer d'investir dans les initiatives de croissance interne,
notamment au titre des services bancaires aux entreprises, des cartes de crédit, des
paiements et des nouveaux produits comportant des instruments de dépét, le tout en
tenant compte de notre tolérance au risque.
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LA BANQUE SCOTIA MISE SUR SA PRESENCE INTERNATIONALE

Nous avons également annoncé plusieurs acquisitions,

dont celles des activités de cartes de crédit canadiennes de

JP Morgan et des activités de services bancaires aux particuliers
et aux entreprises de Citibank au Pérou, au Panama et au
Costa Rica. Notre acquisition des activités de cartes de crédit
de Cencosud au Chili et ces transactions nous permettront de
continuer de prendre de I'expansion et d'offrir davantage de
produits et de services a nos clients.

De plus, nous avons maintenu notre longue tradition

de remboursements de capital sous forme de dividendes, ayant,
au cours de |'exercice écoulé, accru a deux reprises notre
dividende trimestriel, qui a augmenté de 6 % depuis 2014.

Le bénéfice d'exploitation dégagé par le Réseau canadien, qui
comprend nos activités liées aux particuliers et aux entreprises,
a progressé de 10 % en 2015. Cette performance s’explique
par la croissance judicieuse des actifs des particuliers, la forte
progression des dépdts et la hausse de huit points de base de
la marge, cette derniere étant le fruit d’un effort réfléchi visant
a améliorer nos relations avec la clientéle et a élargir notre
gamme de produits. Le résultat : des actifs mieux équilibrés et
un meilleur rendement sur le capital.

Les résultats générés par les préts aux entreprises ont
également été plus élevés grace a une solide croissance des
actifs de 4 milliards de dollars ou de 13 %. Les activités de
gestion de patrimoine ont également de nouveau produit
d’excellents résultats en 2015.

Le bénéfice d'exploitation dégagé par les Opérations
internationales a progressé de 10 % en 2015. Ce groupe
comprend toutes nos activités liées aux particuliers et aux
entreprises en Amérique latine, en Amérique centrale et dans
les Antilles, de méme que nos investissements dans les activités
de services bancaires aux particuliers et aux entreprises en Asie.
Les résultats se sont améliorés au second semestre de I'exercice
grace a une forte croissance des actifs ainsi qu’a la stabilité des
marges et des pertes sur créances. En outre, la faiblesse du
dollar canadien par rapport aux monnaies internationales a eu
une incidence favorable sur le bénéfice. Notre performance
dans les pays de I'Alliance du Pacifique a été particulierement
satisfaisante, comme l'illustre la croissance des actifs de 12 %.
Ces activités, qui représentent plus de 60 % du bénéfice des
Opérations internationales, affichent le meilleur potentiel de
croissance. Elles sont donc le baromeétre des Opérations
internationales.

ACTIFS MOYENS PAR REGIONS GEOGRAPHIQUES

CANADA

59 %

ALLIANCE DU PACIFIQUE

9 % MEXIQUE, PEROU,
CHILI, COLOMBIE

17 %

E.-U. ASIE/EUROPE/
AUTRES PAYS
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Les Services bancaires et marchés mondiaux fournissent des
préts aux sociétés, des produits liés aux marchés des capitaux et
des services bancaires d’investissement aux clients de notre
réseau mondial. Le bénéfice d'exploitation des Services
bancaires et marchés mondiaux a fléchi de 8 % pour I'exercice a
I"étude par rapport a 2014. Cette baisse s'explique par plusieurs
facteurs, notamment la diminution des revenus tirés des services
bancaires d'investissement, qui découle de la conjoncture
difficile des secteurs de I'énergie et des mines, la compression
des marges liées a nos activités de prét, laquelle a contrebalancé
la forte progression des préts, et un apport moindre en Asie.
Dans ce dernier cas, le repositionnement est essentiellement
achevé, et la performance devrait s'améliorer en 2016.

Les résultats des Services bancaires et marchés mondiaux sont
décevants; nous sommes redevables de notre performance et
déterminés a améliorer ces résultats.

Plan stratégique

Les facteurs qui menacent le secteur des services bancaires

« conventionnels » ont fait couler beaucoup d’encre
récemment. Cette évolution ne découle pas d'un seul facteur :
aucune société ou technologie, prise individuellement, ne
I"explique. Une succession d'événements est plutdt a I'origine
de certains des changements fondamentaux qui se sont
produits dans I'environnement concurrentiel. Tout
particulierement, nous constatons une évolution rapide des
attentes des clients, et nous voyons la venue de technologies
numériques et de nouveaux modéles de services innovants,
ces facteurs ayant tous une incidence sur la facon dont nous
servons nos clients.

Cette évolution a de profondes répercussions qui donnent lieu
a une transformation fondamentale du secteur des services
bancaires, modifiant les applications client, les processus de
bout en bout et les structures de codts. Cette transformation
numérique est menée par des acteurs du secteur de la
technologie financiére et par des acteurs bien établis du
secteur bancaire. Certains acteurs du secteur de la technologie
financiére tentent de nuire aux banques bien établies, tandis
que de nombreux autres misent sur une collaboration active, ce
qui fait en sorte que ce secteur est synonyme a la fois de
menaces et de possibilités. Nous effectuons des investissements

€€ La Banqgue Scotia est une
banque remarquable et
possede une marque
internationale bien établie.
Nous avons une présence
mondiale enviable
gu’apprécient nos
parties prenantes. »

dans nos propres stratégies numériques et formons des
partenariats avec certains acteurs du secteur de la technologie
financiere. Dans un cas comme dans I'autre, nous prévoyons
améliorer I'expérience client et réduire les colts.

L'environnement dans lequel nous évoluons a changé en
quelques années a peine. Il est indéniable que le secteur des
services financiers continue d’évoluer rapidement, et la
Banque Scotia se doit de réagir en conséquence. Le conseil et
I'équipe de direction ont travaillé sans relache au cours de
I'exercice écoulé pour adapter et peaufiner notre plan
stratégique a I'échelle de la Banque. Ce plan a moyen terme
définit clairement les secteurs auxquels nous accorderons une
importance accrue a partir de maintenant.

Dans le cadre de notre stratégie globale, nous continuons de
croire fermement en notre modele d'affaires diversifié et notre
répartition géographique. Nous avons établi une stratégie de
croissance bien définie au Canada et nous nous concentrons
sur I'expansion dans nos marchés internationaux prioritaires.

Dans le cadre de notre plan stratégique, nous avons relevé
cing priorités importantes qui nous guideront dans notre mise
en ceuvre :

Orientation client : nous adoptons un modéle davantage axé
sur le client dans le cadre duquel une orientation plus marquée

POURCENTAGE DU BENEFICE AU CANADA, AUX ETATS-UNIS,
DANS LES PAYS DE L'ALLIANCE DU PACIFIQUE ET DANS LES AUTRES PAYS

CANADA

58 *

ALLIANCE DU PACIFIQUE
1 7 % MEXIQUE, PEROU, CHILI, COLOMBIE

19 %

E.-U. ASIE/EUROPE/
AUTRES PAYS

3 @ BANQUE SCOTIA - RAPPORT ANNUEL 2015



LE VIRAGE NUMERIQUE PASSE AU NIVEAU SUPERIEUR

sur le client est au cceur de la prise de décisions, des activités
et des investissements a |'échelle de la Banque.

Leadership : nous adaptons la composition de notre équipe
de direction afin de la doter des compétences et de la diversité
qui nous permettront d'aller de I'avant.

Approche délibérée de compression des colts : nous
adopterons une approche délibérée de compression des coUts,
ce qui constituera un avantage pour nos clients, nos employés
et nos actionnaires.

Services numériques : nous avons entrepris le passage a
I’ére numérique de maniere a toujours procurer a nos clients
une excellente expérience et a mener nos activités de facon
trés efficiente.

Composition des activités : dans les cas ou nous avons déja
établi des relations plus étroites avec nos clients, ou lorsque
nous avons la possibilité de le faire, nous adaptons la

DANS LES AUTRES PAYS

SUCCURSALES
ET BUREAUX

EMPLOYES

27 660

AU CANADA

N/

:
i |
/\jg |
Y !

Al

g

composition de nos activités afin de saisir les occasions qui
se présentent.

Il nous reste beaucoup de travail a accomplir, c’est vrai, mais
nos progrés sont substantiels, et nous savons que la capacité
d’exécution de la Banque Scotia est excellente. Nous en aurons
plus a dire sur notre parcours de transformation au cours du
prochain exercice, et je me ferai un plaisir de vous mettre au
courant des progres que nous continuerons de faire.

Perspectives

Le contexte concurrentiel de notre secteur devrait continuer
d’évoluer et, selon nous, tout indique que la conjoncture
économique demeurera instable en 2016. Bien que ces deux
facteurs puissent représenter des défis, I'exercice 2016 sera
également marqué par des occasions de batir une banque
encore meilleure.

Plus de Plus de

1100

AU CANADA

Plus de

DANS LES AUTRES PAYS
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Nous continuerons de faire équipe avec nos clients dans les
marchés affichant une croissance élevée comme dans ceux
dont la conjoncture économique est défavorable. Au Canada,
nous avons octroyé plus de 5 milliards de dollars de préts afin
de soutenir la croissance et la création d'emploi des petites
entreprises, en plus d'aider des Canadiens a financer leur
maison, pour une valeur de 400 milliards de dollars. A la cl6ture
de I'exercice, nous avions pour 1,3 milliard de dollars de préts
aux particuliers et de microcrédit en cours au Pérou alors qu’au
Mexique, nous avions financé des préts automobiles d'une
valeur de 1 milliard de dollars. Ces activités revétent un
caractére fondamental pour notre réle de banque et illustrent
notre engagement a fournir des services bancaires en tenant
compte de I"économie réelle, peu importe ol nous sommes.

Nous continuerons également de redonner aux collectivités ou
nous vivons et travaillons. La Banque Scotia compte quelque
90 000 employeés dans le monde, et chacun d’entre eux
contribue a sa maniére a la collectivité et a I'’économie locales.
La Banque a également fait des dons et établi des parrainages
a hauteur d’environ 70 millions de dollars, aidant a
promouvoir I"éducation, I"activité physique et les arts dans une
cinquantaine de pays. Il est important selon nous que les
collectivités soient fortes et nous continuerons notre tradition
bien ancrée consistant a redonner aux collectivités.

En fin de compte, les services bancaires dépendent de la
confiance des clients, qui doivent étre convaincus que nous
agissons toujours dans leur intérét. Aider nos clients a
améliorer leur situation est la préoccupation de tous les
instants des employés de la Banque Scotia.

Dans I'ensemble, nous avons de quoi étre fiers. La Banque
Scotia est une bangue remarquable et posséde une marque
internationale bien établie. Nous avons une présence mondiale
enviable qu'apprécient nos parties prenantes. Nous avons une
solide situation financiére, des employés exceptionnels et une
équipe de direction extrémement motivée. De plus, nous
pouvons compter sur le soutien de nos actionnaires, que le
conseil d’administration représente avec diligence. Je vous
remercie de votre soutien et je remercie les membres du
conseil d’administration de nous faire bénéficier de leurs
conseils et de faire preuve d'un engagement indéfectible.

Merci

Enfin, j"aimerais exprimer ma gratitude aux 23 millions de
clients dans le monde qui font affaire avec nous et, aussi, qui
nous accordent leur confiance. J'aimerais en outre remercier les
employés de la Banque Scotia du monde entier pour les efforts
qu'ils déploient chaque jour afin de mériter cette confiance

et d'aider nos clients a améliorer leur situation. Je suis fier de
notre équipe et j'envisage |'avenir de la Banque avec confiance.

I D

PLAN STRATEGIQUE

Accroitre I'orientation client :

nous visons a toujours procurer a nos clients
une excellente expérience et nous y arriverons
en les placant au coeur de chaque décision
gue nous prenons a I'échelle de la Banque.

Approfondir, diversifier et mobiliser
nos équipes de direction :

nous mettons en place des équipes de
direction davantage diversifiées de maniere
a mieux refléter et comprendre nos clients et
nos employés.

Mieux servir nos clients tout en
réduisant nos coUts structurels :

nous visons a devenir plus efficients et a
adopter une approche délibérée de
compression des co(ts afin d’améliorer
I'expérience client et de créer une bonne
valeur pour les actionnaires a long terme.

Passer a I’ére numérique :

nous mettons en ceuvre un plan exhaustif
visant a faire passer la Banque a I'ére
numérique; ce faisant, nous améliorerons
I'expérience client, aiderons les employés de
la Banque Scotia a servir nos clients et
deviendrons plus efficients.

Adapter la composition des activités
en fonction des relations plus étroites
déja établies:

autrement dit, nous souhaitons fournir encore
plus de services aux clients avec lesquels nous
avons établi des relations trés étroites et
déployer tous nos efforts afin de faire évoluer
nos relations avec tous les clients.

5 M BANQUE SCOTIA — RAPPORT ANNUEL 2015




OBJECTIFS FINANCIERS A MOYEN TERME

RENDEMENT DES CAPITAUX PROPRES DE CROISSANCE DU BENEFICE PAR ACTION DE

LEVIER D’EXPLOITATION SOLIDES
POSITIF RATIOS DE FONDS PROPRES

EQUIPE DE LA HAUTE DIRECTION

Brian J. Porter
Président et chef de la direction

Michael Durland

Chef de groupe et

chef de la direction,

Services bancaires et marchés
mondiaux

Dieter W. Jentsch
Chef de groupe,
Opérations internationales

James O’Sullivan
Chef de groupe,
Réseau canadien

Stephen P. Hart
Chef, Gestion du risque

Barbara Mason
Chef de groupe et chef des
ressources humaines*

Sean D. McGuckin
Chef de groupe et chef des
affaires financiéres*

Deborah M. Alexander
Vice-présidente a la direction et
chef, Affaires juridiques

Andrew Branion
Vice-président a la direction
et trésorier du groupe

John Doig*
Vice-président a la direction
et chef du Marketing

Terry Fryett
Vice-président a la direction et
directeur du crédit

Marianne Hasold-Schilter
Vice-présidente a la direction et
chef de I'administration,
Opérations internationales

Mike Henry*

Vice-président a la direction,
Paiements, dépots et crédit non
garanti — Particuliers

Marian Lawson
Vice-présidente a la direction,
Institutions financiéres et
transactions bancaires
mondiales

Kyle McNamara
Vice-président a la direction
et cochef Tl, Systémes

James McPhedran
Vice-président a la direction,
Réseau canadien

James Neate*

Vice-président a la direction,
Services commerciaux et aux
grandes entreprises, Opérations
internationales

Gillian Riley*
Vice-présidente a la direction,
Services aux entreprises —
Canada

Maria Theofilaktidis
Vice-présidente a la direction,
Distribution — Services aux
particuliers, Réseau canadien

Michael Zerbs
Vice-président a la direction
et cochef Tl,

Technologie d’entreprise

* au Ter décembre 2015
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THOMAS C. O'NEILL

PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA BANQUE SCOTIA

MESSAGE DU PRESIDENT DU CONSEIL AUX ACTIONNAIRES

Chers actionnaires,

L'exercice 2015 de la Banque a été marqué par une évolution et

des progrés constants qui se sont soldés par d’excellents résultats.

Notre plan stratégique ciblé nous a permis de repenser I'expérience client et a ouvert la voie a
notre succés malgré le rythme accéléré d'évolution du secteur mondial des services financiers.

L'importance que nous accordons aux clients et a une culture d'innovation est au cceur
de la création d'une banque encore meilleure. Plus t6t cette année, le conseil
d'administration et I'équipe de haute direction se sont rendus a Silicon Valley

et ont visité des entreprises qui conjuguent simplicité, agilité et expérience client.

Cette visite nous a amené a voir la technologie comme un outil allant au-dela

des joujoux dernier cri et qui permet d’améliorer nos interactions avec

la clientéle et la qualité du service que nous leur offrons.

La direction est déterminée a mettre en ceuvre des stratégies articulées autour

des besoins du client, dés maintenant et a I'avenir, et nous sommes persuadés que
la Banque Scotia a su se doter du talent, de la stratégie et I'infrastructure qui lui
permettront de livrer une valeur a long terme a ses parties prenantes.

La responsabilité commence au sommet

Bien que chaque employé de la Banque Scotia soit redevable des gestes et des résultats
de celle-ci, cette responsabilité repose d'abord et avant tout sur les épaules du

conseil d'administration. Cette année, notre conseil a accueilli trois nouveaux
administrateurs et a ainsi renforcé davantage son réle de surveillance.

e William Fatt posséde une vaste expérience en gestion et en croissance de sociétés de
service a la clientéle établies au Canada et ayant une présence internationale;

o Tiff Macklem possede une vaste expérience en gestion du risque ainsi que des connaissances
approfondies du secteur des services financiers, au Canada comme a |'étranger;

e Eduardo Pacheco posséde une vaste expérience des services financiers ainsi qu’une
compréhension en profondeur des régions, des activités et des clients qui aidera la
Banque Scotia a maintenir le cap sur les pays de I’Alliance du Pacifique, plus précisément
le Mexique, la Colombie, le Pérou et le Chili.

Gouvernance

Le conseil s'efforce d'implanter une gouvernance de haut niveau qui nous permet d’équilibrer et
de protéger les intéréts & long terme de nos nombreuses parties prenantes, dont nos actionnaires,
nos clients, la collectivité dans son ensemble et notre équipe.

Nous croyons qu’une solide gouvernance est au cceur de la performance de la Banque Scotia et
qu'un conseil indépendant dont les membres sont compétents et dont la composition est
diversifiée pour ce qui est du sexe, de I'age, de I'expérience, du pays d'origine et de I'idéologie est
un atout pour la continuité de notre succés.
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A I'heure actuelle, 13 de nos 15 administrateurs sont
indépendants, et le conseil comprend bon nombre de
femmes — plus de 30 % des administrateurs — ainsi
gu’une composition diversifiée en ce qui a trait a I'age,
a l'origine ethnique et a 'origine géographique.

Batir une banque encore meilleure

L'avenir s'annonce bien alors que la Banque entame sa
185e année d'existence. La stratégie bien définie de la
Banque Scotia repose sur un modéle d'entreprise bien
diversifié et équilibré de méme que sur une présence
mondiale clairement définie, et le conseil appuie

Le secteur des services financiers connait des changements
inédits et la direction a travaillé sans relache pour batir une
bangue encore meilleure, notamment en effectuant des
investissements considérables et judicieux dans la
technologie afin d’améliorer et de simplifier I'expérience

client. Cet engagement de tous les instants envers nos
clients est au coeur de notre succeés a long terme.

entiérement |'orientation stratégique mise de I'avant

par la direction.

CONSEIL

Te

05 /ANE

D'"ADMINISTRATION

J'aimerais exprimer ma gratitude a notre président et chef
de la direction, Brian Porter, a son équipe de direction et
aux milliers d’employés de la Banque Scotia qui travaillent
pour notre succés. Merci aussi a vous, chers actionnaires,
pour la confiance et le soutien que vous nous témoignez.

¢ oads

Bl Thomas C. O'Neill
Président du conseil.
Administrateur de la Banque Scotia
depuis le 26 mai 2008.

PRESIDENTS DES COMITES

H Ronald A. Brenneman
Administrateur de sociétés.
Président du comité d'évaluation des
risques. Administrateur de la Banque
Scotia depuis le 28 mars 2000.

W Aaron W. Regent
Associé fondateur de Magris ResourcesInc.
Présidentdu comité des ressources
humaines. Administrateur delaBanque
Scotiadepuisle9avril2013.

M Susan L. Segal
Présidenteetchefdeladirectionde
I’Americas Societyand Councilofthe
Americas. Présidenteducomitéde
gouvernance. Administratrice delaBanque
Scotiadepuisle2 décembre2011.

Hl Paul D. Sobey
Administrateur de sociétés.
Président du comité d'audit et de
révision. Administrateur de la Banque
Scotia depuis le 31 aoGt 1999.

CONSEIL D'ADMINISTRATION
Bl Nora A. Aufreiter

Administratrice de sociétés.
Administratrice de la Banque Scotia
depuis le 25 ao0t 2014.

Guillermo E. Babatz

Associé directeur d'Atik Capital, S.C.
Administrateur de la Banque Scotia
depuis le 28 janvier 2014.

Charles H. Dallara, Ph.D.
Vice-président directeur du conseil
d’administration de Partners Group
Holding AG et président du conseil des
Amériques. Administrateur de la Banque
Scotia depuis le 23 septembre 2013.

N. Ashleigh Everett

Présidente, secrétaire générale et
administratrice de

Royal Canadian Securities Limited.
Administratrice de la Banque Scotia
depuis le 28 octobre 1997.

William R. Fatt

Président du conseil et chef de la
direction de FRHI Hotels & Resorts.
Administrateur de la Banque Scotia
depuis le 27 janvier 2015.

Tiff Macklem, Ph.D.

Doyen de la Rotman School of
Management de |'Université de
Toronto. Administrateur de la Banque
Scotia depuis le 22 juin 2015.

Eduardo Pacheco

Chef de la direction et administrateur
de Mercantil Colpatria S.A.
Administrateur de la Banque Scotia
depuis le 25 septembre 2015.

Brian J. Porter

Président et chef de la direction de la
Banqgue Scotia. Administrateur de la
Banque Scotia depuis le 9 avril 2013.

Indira V. Samarasekera, O.C., Ph.D.
Conseillere principale chez Bennet
Jones LLP et administratrice de
sociétés. Administratrice de la Banque
Scotia depuis le 26 mai 2008.

Barbara S. Thomas
Administratrice de sociétés.
Administratrice de la Banque Scotia
depuis le 28 septembre 2004.

Visitez notre site Web pour obtenir plus de détails sur la gouvernance d’entreprise de la Banque Scotia.

www.scotiabank.com/ca/fr/0,,1763,00.html
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LE RAPPORT DE GESTION EN UN COUP D'EIL

TOTAL DES ACTIFS DE

8 5 6 MILLIARDS DE DOLLARS

PRETS DE

45 9 MILLIARDS DE DOLLARS

DEPOTS DE

60 1 MILLIARDS DE DOLLARS

BENEFICE NET DE

7' 2 MILLIARDS DE DOLLARS

REVENUS DE

24 MILLIARDS DE DOLLARS

IMPOT PAYE TOTALISANT

2' 9 MILLIARDS DE DOLLARS

RENDEMENT TOTAL POUR LES ACTIONNAIRES ORDINAIRES

Plus-value de I'action + Dividendes réinvestis, 2005 = 100

300 )
B Banque Scotia

250 B Rendement global des banques
comprises dans I'indice S&P/TSX

200 Indice composé de rendement global
S&P/TSX

150

100 Pour de plus amples renseignements,

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 se reporter a la page 16.

BENEFICE PAR RATIO DES ACTIONS ORDINAIRES REVENU PAR TYPES

SECTEURS D'ACTIVITE ET ASSIMILEES DE T1 D'ACTIVITES
% % %
12
10,8
10,3
9,1
8
4
Il Réseau canadien Il Total - Particuliers et entreprises
I Opérations internationales Il Gestion de patrimoine
Services bancaires et Services bancaires de gros
marchés mondiaux 13 14 15

Pour de plus amples renseignements,
se reporter a la page 54.

Pour de plus amples renseignements,
se reporter a la page 39.
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Recommandations du Groupe de travail sur la divulgation accrue des
renseignements (GTDAR)

Le Conseil de stabilité financiere a mis en place le Groupe de travail sur la divulgation accrue des renseignements (le « GTDAR ») en mai 2012 afin d’élaborer des
principes fondamentaux en matiére d'informations a fournir. Le 29 octobre 2012, le GTDAR a publié son rapport intitulé Enhancing the Risk Disclosures of
Banks, lequel met de I'avant des recommandations axées sur I'amélioration des informations fournies sur le risque et répertorie les pratiques les plus courantes
en matiére de présentation d'informations sur le risque.

Suit la table des matieres de ces recommandations afin de faciliter la consultation du rapport annuel de la Banque et des autres documents déposés dans le
public, qui sont disponibles au www.scotiabank.com, a la section portant sur les relations avec les investisseurs.

Tableau de référence du GTDAR

Pages
Informations
supplémentaires
sur les fonds
Rapport de ) propres
Type de risque  Numéro Information fournie gestion Etats financiers réglementaires
Général S Liste des risques auxquels la Banque est exposée. 71,73,78 " :
C2 Terminologie, mesures et paramétres clés liés au risque de la Banque. 68"
3 Principaux risques, risques émergents et évolution des risques durant la période 26-30, 53
de communication de I'information. :
4 Examen de I'évolution du cadre réglementaire et des plans visant a satisfaire aux 40, 88, 105-106 *
nouveaux ratios réglementaires. :
Gouvernancedu © 5 Structure de gouvernance du risque de la Banque. 66-67 -
risque, gestion - 6 Description de la culture de gestion du risque et des procédures appliquées pour 68-69
du risque . soutenir cette culture. :
et modele 7 Description des principaux risques découlant du modele d’affaires de la Banque. 71-72 ¢
d'affaires © 8 Essais dans des conditions critiques dans le cadre des activités de gouvernance du 70"
risque et de gestion du capital de la Banque. :
Suffisance des - Exigences en matiére de fonds propres liées au pilier 1 et répercussions pour les 39-40 -
fonds propres  : établissements bancaires d'importance systémique a I'échelle mondiale. :
et actifs - 10 a) Composantes des fonds propres réglementaires. 41
pondérés : b) Rapprochement du bilan comptable et du bilan réglementaire. : :
en fonction des : 11 Etat des variations des fonds propres réglementaires depuis la période de 42-43 : 6
risques : communication de I'information précédente, y compris I"évolution des actions : : 7,8

ordinaires et assimilées de T1, des fonds propres de T1 supplémentaires et des
fonds propres de T2. :

12 Analyse du niveau cible de capital, et plans pour atteindre celui-ci. 39-40 :

13 Analyse des actifs pondérés en fonction des risques par types de risque, entreprises 45-49,72,113-114 : 161, 199-203, 207-208 : 11-13, 24-27
et actifs pondérés du risque de marché. : :

14 Analyse des exigences en matiere de fonds propres pour chaque catégorie d’actif 45-49 161, 199-203 ©  11-20, 24-27
aux termes des regles de Bale. : :
15 Compilation du risque de crédit de la Banque. 45-49 202-203 17-20
16 Etats du rapprochement des variations des actifs pondérés en fonction des risques 45,49 : 10
pour chaque type d’actifs pondérés en fonction des risques. :
17 Examen de I'exigence d’évaluation rétrospective des régles de Bale Ill, y compris le 47-48 ¢
rendement et la validation du modele lié au risque de crédit. :
Liquidité ©18 Analyse des actifs liquides de la Banque. 85-89 *
Financement 19 Analyse des actifs grevés et non grevés par catégories du bilan. 87-89
- 20 Total consolidé des actifs, des passifs et des engagements ne figurant pas a I'état de la 93-94 °
situation financiére analysés par échéances contractuelles restantes a la date du bilan. :
21 Analyse des sources de financement de la Banque et description de sa stratégie de 89-92
financement. :
Risque de ©22 Interdépendance des mesures du risque de marché pour les portefeuilles de 84"
marché : transaction, les portefeuilles de titres détenus a des fins autres que de transaction :
: et le bilan. : :
23 Examen des principaux facteurs du risque de marché pour les portefeuilles de 79-85 * 204-207 *
transaction et les portefeuilles de titres détenus a des fins autres que de transaction. : :
24 Examen de I'évolution de la VaR d'une période a I'autre et des hypothéses, limites, 79-85 * 204-207 *
évaluations rétroactives et validations de la VaR. : :
25 Autres techniques de gestion du risque : essais dans des conditions critiques, VaR 79-85 : 207 :

ayant subi une simulation de crise, évaluation du risque d'écart grave et horizon du
risque de marché.

Risque de crédit : 26 Analyse des expositions globales au risque de crédit, y compris pour les préts 25-28, 108-114 ° 167-168, 201-202 - 12-20, 16-22()
: personnels et les préts de gros. : :
27 Examen des politiques visant a cerner les préts douteux, a définir la dépréciation et : 142-143, 168 *
les préts renégociés ainsi qu’a expliquer les politiques de report de remboursements : :
de préts. : :
28 Rapprochements des soldes d’ouverture et de clture des préts dépréciés et dotations 24, 109, 111, 113 168 17-18(M
au compte de correction de valeur pour I'exercice. : :
29 Analyse du risque de crédit de contrepartie découlant des transactions dérivées. 76 - 159, 161 *
30 Analyse des techniques d'atténuation du risque de crédit, y compris les garanties 25, 75-76 :
détenues pour toutes les sources de risque de crédit. :
Autres risques  : 31 Mesures quantifiées de gestion du risque d’exploitation. 49, 95-96
©32 Examen des éléments de risque connus publiquement. 53:

1) Voir le rapport d'informations financiéres supplémentaires.
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ENONCES PROSPECTIFS

Les communications publiques de la Banque comprennent souvent des énoncés prospectifs verbaux et écrits. Le présent document renferme ce genre
d’'énoncés, qui peuvent également étre intégrés a d'autres documents déposés auprés des organismes de réglementation des valeurs mobilieres du Canada ou
de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis, ou & d'autres communications. De tels énoncés sont formulés aux termes des regles d’exonération de
la loi américaine intitulée Private Securities Litigation Reform Act of 1995 et de toute loi pertinente sur les valeurs mobiliéres en vigueur au Canada. Les énoncés
prospectifs peuvent comprendre, notamment, les énoncés formulés dans le présent rapport de gestion de la Banque figurant dans son rapport annuel 2015 a la
rubrique « Survol-perspectives », a la rubrique « Perspectives » se rapportant a la performance financiere du groupe et a la rubrique « Perspectives » de chaque
secteur d'exploitation, ainsi que dans tout autre énoncé concernant les objectifs de la Banque, les stratégies qu’elle emploie pour les atteindre, le contexte
réglementaire dans lequel la Banque exerce ses activités, ses résultats financiers prévisionnels (y compris ceux relevant du domaine de la gestion du risque) et les
perspectives a |'égard des activités de la Banque et de I'économie du Canada, des Etats-Unis et du monde entier. On reconnait habituellement les énoncés
prospectifs a I'emploi de termes ou d’expressions comme « croire », « prévoir », « s'attendre a », « avoir I'intention de », « estimer », « projeter », « pourrait
augmenter » et « pourrait fluctuer » et autres expressions similaires ainsi que par la conjugaison des verbes au futur et au conditionnel comme « devrait » et

« pourrait ».

De par leur nature, les énoncés prospectifs comportent de nombreuses hypothéses, des incertitudes et des risques inhérents, tant généraux que spécifiques,
ainsi que le risque que les prédictions et autres énoncés prospectifs se révelent inexacts. La Banque conseille aux lecteurs de ne pas se fier indGment a ces
énoncés étant donné que les résultats réels pourraient différer sensiblement des estimations et intentions exprimées dans ces énoncés prospectifs en raison d'un
certain nombre de facteurs importants dont plusieurs sont indépendants de sa volonté et dont I'incidence peut étre difficile a prévoir. Ces facteurs sont
notamment la conjoncture économique et financiére au Canada et dans le monde; les variations des taux d'intérét et des cours du change; la liquidité et le
financement; une volatilité importante et les interruptions des marchés; le défaut de tiers de respecter leurs obligations envers la Banque et envers les sociétés
membres de son groupe; les changements apportés a la politique monétaire; les modifications apportées aux lois et a la réglementation au Canada et ailleurs,
notamment les changements apportés aux lois fiscales et aux lignes directrices relatives au capital au titre des risques, aux directives de présentation de
I'information et aux directives réglementaires en matiére de liquidité, ou les interprétations qui en sont faites; les changements aux notations de crédit attribuées
a la Banque; le risque d’exploitation (y compris les technologies) et le risque lié aux infrastructures; et le risque de réputation; le risque que les modéles de
gestion du risque de la Banque ne tiennent pas compte de tous les facteurs pertinents; I'exactitude et I'exhaustivité de I'information que la Banque recoit sur sa
clientéle et ses contreparties; la mise au point et le lancement de nouveaux produits et services en temps opportun sur des marchés réceptifs; la capacité de la
Banque a étendre ses canaux de distribution existants, a en mettre sur pied de nouveaux et a en tirer des revenus; la capacité de la Banque a mener a terme ses
acquisitions et ses autres stratégies de croissance et a intégrer les établissements acquis; les principales estimations comptables et I'incidence des modifications
des conventions et des méthodes comptables utilisées par la Banque (se reporter a la rubrique « Controles et méthodes comptables — Principales estimations
comptables » figurant dans le rapport annuel 2015 de la Banque, compte tenu des ajouts figurant dans les rapports trimestriels); I'activité sur les marchés
financiers mondiaux; la capacité de la Banque a recruter et a conserver des dirigeants clés; le recours aux tiers qui fournissent les composantes de I'infrastructure
commerciale de la Banque; les changements imprévus aux habitudes de dépenses et d'épargne des consommateurs; les changements technologiques; la fraude
perpétrée en interne ou par des tiers, notamment par |'utilisation inédite de nouvelles technologies pour commettre des fraudes a I'endroit de la Banque ou de
ses clients; le risque accru de cybercriminalité, qui peut comprendre le vol d'actifs, I'accés non autorisé a de I'information confidentielle ou des perturbations des
activités; le regroupement du secteur canadien des services financiers; la présence de nouveaux concurrents et des concurrents établis; les procédures judiciaires
et réglementaires; les catastrophes naturelles, y compris, sans toutefois s’y limiter, les tremblements de terre et les ouragans ainsi que les perturbations des
infrastructures publiques, notamment les réseaux de transports, de communications, d'électricité et d’eau; I'incidence éventuelle de conflits internationaux et
autres événements, y compris les activités terroristes et les guerres; les incidences de maladies ou d'épidémies sur les économies locales, nationales ou
internationales; de méme que la capacité de la Banque a prévoir et a gérer les risques que comportent ces facteurs. Une grande partie des activités de la Banque
consiste a consentir des préts ou a affecter autrement ses ressources a certains secteurs, entreprises ou pays. Tout événement imprévu touchant ces
emprunteurs, secteurs ou pays risque d'avoir une incidence défavorable importante sur les résultats financiers de la Banque, sur ses activités, sur sa situation
financiére ou sur sa liquidité. Ces facteurs, et d'autres encore, peuvent faire en sorte que la performance réelle de la Banque soit, dans une mesure importante,
différente de celle envisagée par les énoncés prospectifs. Pour plus de renseignements, il y a lieu de se reporter a la rubrique « Gestion du risque » figurant a la
page 66 du rapport annuel 2015 de la Banque.

Les hypotheses économiques importantes sous-jacentes aux énoncés prospectifs figurant dans le présent document sont présentées dans le rapport annuel
2015 a la rubrique « Survol-perspectives », compte tenu des ajouts figurant dans les rapports trimestriels, ainsi qu‘aux rubriques « Perspectives » de chaque
secteur d'exploitation. Ces rubriques « Perspectives » sont fondées sur les opinions de la Banque et leur réalisation est incertaine. Le lecteur est prié de tenir
compte des facteurs susmentionnés a la lecture de ces rubriques.

La liste des facteurs énoncés ci-dessus n’est pas une liste exhaustive de tous les facteurs de risques et autres facteurs potentiels pouvant avoir une incidence
négative sur les résultats de la Banque. Lorsqu'ils se fient a des énoncés prospectifs pour prendre des décisions a I'égard de la Banque et de ses titres, les
investisseurs et les autres personnes doivent se pencher diligemment sur ces facteurs, ainsi que sur d'autres incertitudes et éventualités. La Banque ne s’engage
pas a mettre a jour les énoncés prospectifs verbaux ou écrits qui peuvent étre faits de temps a autre par elle ou en son nom.

Le lecteur trouvera d'autres renseignements sur la Banque, y compris sa notice annuelle, sur le site Web de SEDAR, au www.sedar.com, ainsi que dans la
section EDGAR du site Web de la SEC, au www.sec.gov.

Le 1er décembre 2015
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Mesures non conformes aux PCGR

Pour évaluer sa performance, la Banque a recours a diverses mesures financiéres. Certaines d’entre elles ne sont pas calculées selon les principes comptables
généralement reconnus (les « PCGR »), lesquels s'appuient sur les Normes internationales d'information financieére (les « IFRS »), ni définies par les PCGR. Ces
mesures n‘ont aucune signification normalisée qui assurerait qu’elles sont cohérentes et comparables a celles du méme nom utilisées par d'autres sociétés. Ces
mesures non conformes aux PCGR sont utilisées dans le présent rapport de gestion et elles sont définies ci-aprés.

Actifs sous administration (« ASA »)

Les ASA représentent les actifs administrés par la Banque dont les propriétaires réels sont les clients et qui ne sont donc pas comptabilisés dans I'état consolidé
de la situation financiére de la Banque. Les services fournis a I'égard des ASA sont de nature administrative, et comprennent les services d'administration
fiduciaire, de garde, de dépot de titres, de perception et de distribution de revenus, de reglements de négociation de titres, de production de rapports pour les
clients, ainsi que d'autres services semblables.

Actifs sous gestion (« ASG »)

Les ASG représentent les actifs gérés par la Banque de facon discrétionnaire a I'égard desquels la Banque touche des honoraires de gestion. Les ASG sont la
propriété réelle des clients et ne sont donc pas comptabilisés dans I'état consolidé de la situation financiére de la Banque. Certains ASG sont également des
actifs administrés et sont donc parfois inclus dans les actifs sous administration.

Bénéfice dilué ajusté par action
Le bénéfice dilué ajusté par action est calculé en ajoutant le montant de I'amortissement aprés impoét hors trésorerie des immobilisations incorporelles liées aux
acquisitions (exception faite des logiciels) au bénéfice dilué par action.

Actifs liés aux activités bancaires principales

Les actifs liés aux activités bancaires principales représentent les actifs productifs moyens, exclusion faite des acceptations bancaires et des actifs détenus a des
fins de transaction moyens au sein des Services bancaires et marchés mondiaux.

Marge sur activités bancaires principales (BMEF)

Ce ratio représente les revenus d'intéréts nets (sur une base de mise en équivalence fiscale) divisés par les actifs liés aux activités bancaires principales moyens, ce
qui est conforme a la présentation de I'état consolidé du résultat net de la Banque, dans lequel les revenus d'intéréts nets provenant des activités de transaction
sont comptabilisés dans les revenus provenant des activités de transaction, qui sont inclus dans les revenus autres que d'intéréts.

Capital économique et rendement du capital économique

Aux fins de I'information financiére interne, la Banque répartit le capital entre ses secteurs d'exploitation d'apres leur profil de risque, selon une méthode qui
tient compte du risque de crédit, du risque de marché, du risque d’exploitation et des autres risques propres a chaque secteur. Le montant de capital lié au
risque réparti est communément appelé « capital économique ». La méthode de calcul, les modéles et les hypothéses du capital économique sont mis a jour
annuellement et appliqués prospectivement. Le rendement du capital économique des secteurs d'exploitation correspond a un ratio du bénéfice net attribuable
aux actionnaires ordinaires du secteur d'exploitation par rapport au capital économique attribué au secteur.

Levier d'exploitation (BMEF)

La Banque définit le levier d’exploitation comme le taux de croissance du total des revenus (sur une base de mise en équivalence fiscale) moins le taux de
croissance des charges autres que d'intéréts.

Ratio de productivité (BMEF)

La direction utilise le ratio de productivité comme mesure de I'efficacité de la Banque. Ce ratio représente les charges autres que d’intéréts exprimées en
pourcentage du total des revenus (BMEF).

Rendement des capitaux propres
Le rendement des capitaux propres est une mesure de rentabilité qui présente le bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires exprimé en pourcentage

des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires. La Banque calcule le rendement de ses capitaux propres a |'aide des capitaux propres moyens
attribuables aux actionnaires ordinaires.

Ratios des fonds propres réglementaires et de liquidité

Les ratios des fonds propres réglementaires, comme le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1 (CET1), le ratio de T1, le ratio total des fonds propres et les
ratios de levier et de liquidité a court terme, ont une signification normalisée définie par le Bureau du surintendant des institutions financiéres Canada.

Base de mise en équivalence fiscale

La Banque analyse les revenus d'intéréts nets, les revenus autres que d'intéréts et le total des revenus sur une base de mise en équivalence fiscale (la « BMEF »).
Cette méthode consiste a majorer les revenus exonérés d'impot gagnés sur certains titres et comptabilisés dans les revenus d'intéréts nets ou dans les revenus
autres que d'intéréts jusqu’a un montant équivalent avant imp6t. Une augmentation correspondante est inscrite a la charge d'impét sur le résultat, ce qui
signifie qu’il n'y a aucune incidence sur le bénéfice net. La direction est d'avis que cette méthode permet d'établir une comparaison uniforme des revenus
d'intéréts nets et des revenus autres que d'intéréts découlant de sources imposables et de ceux provenant de sources non imposables et qu‘elle favorise
|"utilisation d'une méthode cohérente de mesure. Bien que d’autres banques utilisent également la BMEF, la méthode qu’elles utilisent pourrait ne pas étre
comparable a celle de la Banque. Aux fins de la présentation des informations sectorielles, les revenus et la charge d'imp6t sur le résultat des secteurs sont
majorés jusqu’a un montant équivalent imposable. L'élimination de la majoration au titre de la BMEF est inscrite dans le secteur Autres. Le montant de la
majoration au titre de la BMEF a I'égard des revenus d'intéréts nets, des revenus autres que d'intéréts, du total des revenus et de la charge d'imp6t sur le
résultat est présenté ci-apres :

T1 Majoration au titre de la BMEF

Pour les exercices clos les 31 octobre (en millions de dollars) 2015 2014 2013
Revenus d'intéréts nets 14$ 17 $ 15%
Revenus autres que d'intéréts 376 337 297
Total des revenus et de la charge d'imp6t sur le résultat 390 354% 3129

Ajustement de normalisation fiscale du revenu net découlant de participations dans des sociétés associées

En ce qui a trait a I'évaluation et a la présentation de la performance des secteurs d'exploitation, le revenu net découlant de participations dans des sociétés
associées, lequel est un montant aprés imp6t, fait I'objet d'un ajustement de normalisation aux fins de I'impot.

Cet ajustement de normalisation fiscale majore le montant du revenu net découlant des participations dans des sociétés associées et normalise le taux d'impot
effectif des secteurs d'activité afin de présenter le plus fidelement possible I'apport des sociétés associées aux résultats sectoriels.
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T2 Faits saillants financiers

Aux 31 octobre et pour les exercices clos a ces dates 2015 2014 20131 2012" 2011
Résultats d'exploitation (en millions de dollars)
Revenus d'intéréts nets 13 092 12 305 11350 9970 9014
Revenus d'intéréts nets (BMEF2) 13 106 12 322 11365 9987 9035
Revenus autres que d'intéréts 10 957 11299 9949 9676 8296
Revenus autres que d'intéréts (BMEF2) 11333 11636 10 246 9947 8562
Total des revenus 24 049 23604 21299 19 646 17 310
Total des revenus (BMEF2) 24 439 23958 21611 19934 17 597
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 1942 1703 1288 1252 1076
Charges autres que d'intéréts 13 041 12 601 11 664 10436 9481
Charge d'imp6t sur le résultat 1853 2002 1737 1568 1423
Charge d'imp06t sur le résultat (BMEF2) 2243 2 356 2 049 1856 1710
Bénéfice net 7213 7298 6610 6390 5330
Bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires 6 897 6916 6162 5974 4965
Performance d’exploitation
Bénéfice de base par action (en dollars) 5,70 5,69 5,15 5,27 4,63
Bénéfice dilué par action (en dollars) 5,67 5,66 5,11 5,18 4,53
Bénéfice dilué ajusté par action”? (en dollars) 5,72 5,72 5,17 5,23 4,58
Rendement des capitaux propres? (en pourcentage) 14,6 16,1 16,6 19,9 20,3
Ratio de productivité (en pourcentage) (BMEF2) 53,4 52,6 54,0 52,4 53,9
Levier d'exploitation (en pourcentage) (1,5) 2,8 (3,4) 3,2 (5,6)
Marge sur activités bancaires principales (en pourcentage) (BMEF2) 2,39 2,39 2,31 2,31 2,32
Données tirées de |'état de la situation financiére (en millions de dollars)
Trésorerie et dépodts aupres d'autres institutions financieres” 73927 56 730 53338 47 337 38723
Actifs détenus a des fins de transaction 99 140 113248 96 489 87 596 75799
Préts? 458 628 424 309 402 215 352578 319056
Total des actifs 856 497 805 666 743 644 668 225 594 423
Dépotsh 600 919 554017 517 887 465 689 421234
Actions ordinaires 49 085 44 965 40 165 34 335 26 356
Actions privilégiées 2934 2934 4084 4384 4384
Actifs sous administration? 453 926 427 547 377 766 327977 297 668
Actifs sous gestion? 179 007 164 820 145 470 114 694 102 733
Mesures des fonds propres et de la liquidité3)
Ratio des actions ordinaires et assimilées de T1 (CET1) (en pourcentage) 10,3 10,8 9,1 s.0. s.0.
Ratio de T1 (en pourcentage) 11,5 12,2 1.1 13,6 12,2
Ratio total des fonds propres (en pourcentage) 13,4 13,9 13,5 16,7 13,9
Ratio de levier (en pourcentage)¥ 4,2 s.0. s.0. s.0. s.0.
Actifs pondérés en fonction des risques CET1 (en millions de dollars)® 357 995 312473 288 246 253 309 233970
Ratio de liquidité a court terme (en pourcentage)s) 124 S.0. S.0. s.0. S.0.
Qualité du crédit
Montant net des préts douteux (en millions de dollars)?) 2085 2002 1808 2 005 1957
Compte de correction de valeur pour pertes sur créances (en millions de dollars) 4197 3641 3273 2977 2 689
Montant net des préts douteux en pourcentage des préts et des acceptations? 0,44 0,46 0,44 0,55 0,60
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances en pourcentage de la

moyenne du montant net des préts et acceptations (annualisé)” 0,43 0,40 0,32 0,36 0,34
Données sur les actions ordinaires
Cours des actions (en dollars) (TSX)

Haut 71,18 74,93 64,10 57,18 61,28

Bas 52,58 59,92 52,30 47,54 49,00

Cloture 61,49 69,02 63,39 54,25 52,53
Actions en circulation (en millions)

Nombre moyen — de base 1210 1214 1195 1133 1072

Nombre moyen — dilué 1232 1222 1209 1160 1108

Cloture de la période 1203 1217 1209 1184 1089
Dividendes par action (en dollars) 2,72 2,56 2,39 2,19 2,05
Rendement de I'action (en pourcentage)® 4,4 3,8 4.1 4,2 3,7
Capitalisation boursiére (en millions de dollars) (TSX) 73 969 83969 76612 64 252 57 204
Valeur comptable par action ordinaire (en dollars) 40,80 36,96 33,23 28,99 24,20
Ratio de la valeur de marché a la valeur comptable 1,5 1,9 1,9 1,9 2,2
Ratio cours-bénéfice 10,8 12,1 12,3 10,3 11,3
Autres données
Effectif 89214 86 932 86 690M 81497 75 362
Succursales et bureaux 3177 3288 3330 3123 2926

1) Certains montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude.

2) Sereporter a la page 13 pour obtenir une analyse des mesures non conformes aux PCGR.

3)  Depuis le 1¢" novembre 2012, les ratios de fonds propres réglementaires sont calculés conformément aux régles de I'accord de Bale 11l selon la méthode « tout compris » (se reporter a la page 39). Les montants comparatifs des

périodes antérieures ont été déterminés selon les régles de I'accord de Bale Il et n'ont pas été retraités.

4)  Depuis le 1¢" novembre 2014, la Banque est assujettie aux lignes directrices sur les exigences de levier du BSIF (se reporter a la note 25 afférente aux états financiers consolidés).
5) Au 31 octobre 2015, les facteurs scalaires appliqués pour calculer le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1, le ratio de T1 et du ratio total des fonds propres aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques

pour ajustement de |'évaluation du crédit s'établissaient respectivement a 0,64, a 0,71 et & 0,77.

6) Le ratio de liquidité & court terme est fondé sur la ligne directrice Normes de liquidité du BSIF, avec prise d'effet en 2015.

7)  Compte non tenu des préts acquis aux termes de la garantie de la Federal Deposit Insurance Corporation (la « FDIC ») liés a I'acquisition de R-G Premier Bank of Puerto Rico.

8) D'apres la moyenne des cours les plus hauts et les plus bas de I'action ordinaire pour I'exercice.
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Résultats financiers

La Banque Scotia a dégagé un bénéfice net de 7 213 millions de dollars en 2015, comparativement a

7 298 millions de dollars a I'exercice précédent, et un bénéfice dilué par action de 5,67 $, contre 5,66 $
en 2014. Le rendement des capitaux propres s'est établi a 14,6 %, par rapport a 16,1 % pour |'exercice
précédent. Compte non tenu des éléments exceptionnels comptabilisés en 2014 (voir le tableau T23), le
bénéfice dilué par action a progressé de 4,4 %.

Le bénéfice net de I'exercice considéré a tiré avantage d'une augmentation des revenus d'intéréts nets,
de méme que de I'incidence favorable de la conversion des devises et de la diminution de I'impét sur le
résultat, facteurs qui ont toutefois été contrebalancés en grande partie par la hausse de la dotation au
compte de correction de valeur et des charges autres que d'intéréts. Le bénéfice net de I'exercice a
I'étude tient compte des éléments suivants, qui se font en bonne partie contrepoids, soit une réduction
de 151 millions de dollars (204 millions de dollars avant impét, soit environ 3 % du passif au titre des
régimes de retraite) de I'obligation au titre des prestations de retraite constituées découlant des
changements apportés au régime de retraite principal de la Banque, une hausse de 44 millions de
dollars (60 millions de dollars avant impdt) du compte de correction de valeur collectif au titre des préts
productifs afin de soutenir 'augmentation du portefeuille de préts et la comptabilisation de colts de
restructuration du fait de la consolidation des activités des services partagés au Canada de 45 millions
de dollars (61 millions de dollars avant impét). Ces éléments ont été pris en compte dans le secteur
Autres.

Les revenus d'intéréts nets sur une base de mise en équivalence fiscale (la « BMEF ») ont progressé de
784 millions de dollars, ou de 6 %, pour s'établir a 13 106 millions de dollars en raison surtout de la
croissance des actifs des activités bancaires principales et de I'incidence favorable de la conversion des
devises. La marge sur activités bancaires principales est demeurée stable.

Les revenus autres que d'intéréts (BMEF) se sont chiffrés a 11 333 millions de dollars, en baisse de

303 millions de dollars par rapport a I'exercice précédent. Compte non tenu des éléments exceptionnels
en 2014 (voir le tableau T23), les revenus autres que d'intéréts ont progressé de 2 %, surtout en raison
des revenus tirés de la gestion de patrimoine et des services bancaires ainsi que de |'incidence favorable
de la conversion des devises, ce facteur ayant été atténué par la baisse des commissions de placement
et des honoraires de services-conseils, et du fléchissement des profits nets sur les titres de placement.

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a totalisé 1 942 millions de
dollars en 2015, en hausse de 239 millions de dollars en regard de |'exercice précédent. Compte non
tenu des éléments exceptionnels comptabilisés en 2014, celle-ci était en hausse de 301 millions de
dollars. Cette progression s’explique surtout par un accroissement des dotations au titre des préts aux
particuliers dans le Réseau canadien et les Opérations internationales ainsi que par une augmentation
des dotations au titre des préts aux sociétés dans les Services bancaires et marchés mondiaux au
Canada et en Europe. Ces dotations plus élevées ont été atténuées par une diminution des dotations au
titre des préts aux entreprises du Réseau canadien. En outre, la dotation pour I'exercice a I'étude
comprenait une hausse de 60 millions de dollars du compte de correction de valeur collectif a I'égard
des préts productifs.

Les charges autres que d'intérét ont augmenté de 440 millions de dollars, ou de 3 %, par rapport a
I'exercice précédent, pour s'établir a 13 041 millions de dollars. Compte non tenu des éléments
exceptionnels de I'exercice précédent, les charges se sont alourdies de 643 millions de dollars, ou de

5 %. Cette augmentation traduit la hausse des charges liées a la technologie, des colts de prospection
et des colts de restructuration, de méme que l'incidence défavorable de la conversion de devises. Ces
facteurs ont été en partie annulés par la réduction des colts des prestations de retraite. Compte non
tenu des éléments exceptionnels en 2014, le levier d'exploitation s’est établi a un pourcentage négatif
de 0,7 %, alors que le levier d’exploitation déclaré pour I'exercice s'est établi a un pourcentage négatif
de 1,5 %.

La charge d'imp6t s'est chiffrée a 1 853 millions de dollars, en baisse de 149 millions de dollars par
rapport a celle inscrite I'exercice précédent. Le taux d'impot effectif global de la Banque pour I'exercice
a I'étude s'est établi a 20,4 %, comparativement a 21,5 % en 2014. La baisse du taux d'impét effectif
est essentiellement attribuable a I'augmentation des revenus exonérés d'impo6t et a une proportion
moindre du bénéfice provenant de territoires ou les taux d'impot sont plus élevés.

Au 31 octobre 2015, le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1 conformément aux regles de
I'accord de Bale Ill, selon la méthode « tout compris », s'établissait a 10,3 %, contre 10,8 % un an plus
tot, demeurant bien au-dela du minimum requis par la réglementation.

D1 Bénéfice par action (dilué)?
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1) Les montants avant 2011 ont été calculés conformément aux
PCGR du Canada.

D2 Cours de cléture de I'action ordinaire
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Perspectives économiques

Le rythme de la croissance économique mondiale demeure modeste. La reprise aux Etats-Unis et dans d'autres économies développées soutient la croissance
d'autres pays développés. Toutefois, la croissance économique dans le monde demeure inégale. Bien que des économies comme celle de la Chine et de I'Inde
affichent une croissance relativement robuste, malgré le ralentissement en Chine en raison de la mise en place de réformes structurelles et institutionnelles, bon
nombre de pays comme la Russie et le Brésil sont en récession.

L'économie américaine connait un nouvel élan grace a des dépenses de consommation accrues et a une amélioration du marché de I'habitation, bien que le
rythme de croissance de la productivité aux Etats-Unis soit tempéré par les investissements prudents des entreprises et un solde commercial bridé par la
diminution des exportations et la force du dollar. Le PIB réel canadien montre des signes de reprise a mesure que la demande américaine s'améliore et qu‘une
monnaie plus concurrentielle stimule les exportations autres que de matiéres premieres au pays, alors que les dépenses de consommation et le marché de
I’habitation demeurent solides.

Dans de nombreux pays, I'offre excédentaire continue d’avoir une incidence défavorable sur la production industrielle et les investissements des entreprises, ce
qui, du coup, ajoute une pression supplémentaire sur le commerce international. Le marché de la consommation étant celui qui fait surtout les frais de cet
ajustement, la croissance dans les pays de I'Alliance du Pacifiqgue comme le Mexique, le Pérou, le Chili et la Colombie devrait se situer dans une fourchette de 2
a 3 %. La croissance dans la région sera assurée en grande partie par les investissements des entreprises et, dans le cas du Mexique, par I'amélioration des
exportations vers les Etats-Unis et d'autres marchés ainsi que des dépenses de consommation relativement élevées.

La Banque s'attend a ce que la croissance mondiale s'accélere en 2016. Parmi les facteurs qui alimenteront cet essor, notons la faiblesse soutenue des co(ts
d’emprunt, la faiblesse des prix de I'énergie et d’autres marchandises, la poursuite du redressement de I’économie aux Etats-Unis, le réalignement de plusieurs
devises en regard du dollar américain et la mise en place de mesures de relance supplémentaires dans plusieurs pays.

Rendement revenant aux actionnaires

Au cours de I'exercice 2015, la Banque a généré sur ses actions un rendement total négatif revenant aux actionnaires de 7,0 %, en comparaison d'un
rendement global négatif de 4,6 % pour I'indice composé S&P/TSX.

Le rendement annuel composé total des actions de la Banque revenant aux actionnaires s'est établi a 6,5 % au cours des cing derniers exercices et a 7,8 % au
cours des dix derniers exercices. Il a été supérieur au rendement global de I'indice composé S&P/TSX, lequel s'est établi a 4,3 % au cours des cing derniers
exercices et a 5,6 % au cours des dix derniers exercices, comme le présente le diagramme D4.

Les dividendes trimestriels ont été accrus deux fois au cours de I'exercice, soit de 2 cents au deuxiéme trimestre et de 2 cents additionnels au quatrieme
trimestre. Par conséquent, les dividendes par action ont totalisé 2,72 $ pour I'exercice, soit 6 % de plus qu’en 2014. Le ratio de distribution de la Banque a
atteint 47,7 % pour I'exercice, s'inscrivant ainsi dans la fourchette cible de 40 % a 50 %.

Le rendement des capitaux propres de la Banque s'est établi a 14,6 % pour I'exercice 2015, contre 16,1 % en 2014.

T3 Rendement revenant aux actionnaires

Pour les exercices clos les 31 octobre 2015 2014 2013 2012 2011
Cours de cl6ture de I'action ordinaire (en dollars) 61,49 69,02 63,39 54,25 52,53
Dividendes versés (en dollars par action) 2,72 2,56 2,39 2,19 2,05
Rendement de I'action (en pourcentage)” 4,4 3,8 41 4,2 3,7
Hausse (baisse) du cours de I'action (en pourcentage) (10,9) 8,9 16,8 3,3 (3,9
Total du rendement annuel revenant aux actionnaires (en pourcentage)? (7,0) 13,2 21,7 7.6 (0,4)

1) Le rendement de I'action correspond au montant des dividendes versés divisé par la moyenne des cours les plus hauts et les plus bas de I'action pour I'exercice.
2) Le total du rendement annuel revenant aux actionnaires suppose le réinvestissement des dividendes trimestriels et, par conséquent, pourrait ne pas correspondre a la somme des dividendes et du rendement de |'action figurant dans
le tableau.

Incidence de la conversion des devises
L'incidence de la conversion des devises sur le bénéfice net est présentée dans le tableau T4.

T4 Incidence de la conversion des devises

Taux de change moyen 2015 2014 2013
Dollar américain/dollar canadien 1,24 1,09 1,02
Variation (en pourcentage) 13,9 % 6,9 % 2,5 %
Incidence sur le bénéfice? (en millions de dollars, sauf pour le bénéfice par action) 2015 2014 2013
c. 2014 c. 2013 c. 2012
Revenus d'intéréts nets 232 % 191% 71%
Revenus autres que d'intéréts2) 243 195 13
Charges autres que d'intéréts (151) (134) (65)
Autres éléments (aprés impot) (62) (70) (10)
Bénéfice net 262 $ 182 % 9%
Bénéfice par action (dilué) 0,21$ 0,15 % 0,01%
Incidence par secteurs d'activités (en millions de dollars)
Réseau canadien 20$ 8% 1%
Opérations internationales? 84 80 18
Services bancaires et marchés mondiaux 110 85 12
Autres?) 48 9 (22)
262 $ 182 % 9%

1) Comprend I'incidence de toutes les devises.
2) Comprend I'incidence des couvertures de devises.

Incidence des acquisitions
Les acquisitions n'ont entrainé aucune incidence importante sur le bénéfice net présenté par la Banque pour 2015 ou 2014.
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Bénéfice net

Le bénéfice net s'est établi a 7 213 millions de dollars, en baisse de 1 % comparativement a 7 298
millions de dollars pour I'exercice précédent. Apreés ajustement de 290 millions de dollars pour exclure
I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T23), le bénéfice net a progressé de 205
millions de dollars ou de 3 %.

Revenus d'intéréts nets

Les revenus d'intéréts nets (BMEF) se sont établis a 13 106 millions de dollars, en hausse de 784 millions
de dollars ou de 6 % par rapport a ceux de |'exercice précédent, ce qui s'explique par I'augmentation
de 6 % des actifs productifs principaux et par I'incidence positive de la conversion des devises de

232 millions de dollars.

La hausse des revenus d’intéréts nets de 419 millions de dollars ou de 7 % du Réseau canadien
s'explique par une augmentation de la moyenne des actifs productifs et des marges. Les revenus
d’intéréts nets des Opérations internationales ont augmenté de 551 millions de dollars ou de 11 %, ce
qui s'explique surtout par une croissance considérable des actifs en Amérique latine et de I'incidence
des acquisitions, contrebalancée légérement par un recul des marges. Ces hausses ont été atténuées par
le repli des revenus tirés des activités de gestion de I'actif et du passif dans le secteur Autres.

Les actifs liés aux activités bancaires principales ont augmenté de 33 milliards de dollars pour s'établir a
548 milliards de dollars. Prés de la moitié de cette augmentation est attribuable a I'incidence positive de
la conversion des devises. La croissance des actifs du Réseau canadien s'explique par une solide
croissance des préts automobiles, des préts sur cartes de crédit et des préts aux entreprises. La
croissance des actifs des Opérations internationales est le fait des préts aux particuliers et des préts aux
entreprises.

La marge sur activités bancaires principales s'est établie a 2,39 %, ce qui est similaire a la marge
enregistrée |'exercice précédent. La hausse des marges dans le Réseau canadien a été neutralisée par
I'incidence de la croissance des volumes de dépdts aupres d'autres institutions financiéres dont le
rendement est moins élevé et la diminution des revenus tirés des activités de gestion de I'actif et du
passif dans le secteur Autres.

Perspectives

Les revenus d'intéréts nets de la Banque devraient s'accroitre en 2016, surtout en raison d'une
croissance des actifs liés aux activités bancaires principales. La marge sur activités bancaires principales
devrait demeurer similaire a celle de I'exercice 2015 puisque I'incidence sur I'ensemble de I'exercice des
acquisitions réalisées en 2015 et de celles attendues en 2016 sera atténuée par un recul continu de la
marge sur les dépots dans un contexte attendu de taux peu élevés.

T5 Revenus d'intéréts nets et marge sur activités bancaires principales?

2015

D5 Revenus d'intéréts nets par secteurs
d’activité?
BMEF, en millions de dollars
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1) Compte non tenu du secteur Autres.

D6  Revenus autres que d'intéréts par secteurs
d’activité?
En millions de dollars
14 000
12 000
10 000
8000
6000
4000
2000

13 14 15

M Services bancaires et marchés mondiaux
W Opérations internationales
M Réseau canadien

1) Compte non tenu du secteur Autres.

2014 2013

NOILS3ID 3d L¥OddVY

X
m
(%]
C
—
—
>
—
(%]
AL
=2
>
=2
®
m
>
(%]
o
C
(9]
=
o
c
0
m

Soldes Taux Soldes Taux Soldes Taux
moyens Intérét moyens moyens  Intérét  moyens moyens  Intérét  moyens

Total des actifs moyens et des revenus d'intéréts nets 8606 $ 13,1$ 7956% 12,3% 7489% 11,3%
Déduire : total des actifs du groupe Marchés des capitaux? 258,1 - 232,5 - 212,0 -

(en milliards de dollars, sauf les pourcentages)

Ratio de la marge sur activités bancaires au total des actifs moyens 602,5% 13,1$ 218% 563,1% 12,3% 219% 5369% 11,3% 2,11 %
Déduire : actifs non productifs et engagements de clients en contrepartie

d'acceptations 54,4 48,0 47,4
Actifs liés aux activités bancaires principales et marge connexe 548,1% 13,1% 239% 5151% 123% 239% 4895% 11,39 2,31 %

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.
2) Les revenus d'intéréts nets tirés des actifs détenus a des fins de transaction du groupe Marchés des capitaux sont comptabilisés dans les revenus provenant des activités de transaction sous les revenus autres que d'intéréts.
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T6 Soldes moyens des actifs et passifs!) et revenus d'intéréts nets

2015 2014 2013
Soldes Taux Soldes Taux Soldes Taux
Pour les exercices (en milliards de dollars)? moyens  Intérét moyens moyens Intérét  moyens moyens  Intérét  moyens
Actifs
Dépots aupres d'autres institutions financiéres 71.19% 03$% 0,41 % 60,1% 03% 0,44 % 55,6 $ 03% 0,50 %
Titres détenus a des fins de transaction 111,2 0,2 0,17 % 1133 0,1 0,12 %  105,1 0,1 0,12 %
Titres pris en pension et titres empruntés 99,9 0,2 0,16 % 91,1 0,2 0,20 % 80,0 0,2 0,24 %
Titres de placement 43,7 0,7 1,69 % 41,2 0,8 1,91 % 40,3 0,8 2,20 %
Préts
Préts hypothécaires a I'habitation 2144 7.5 3,51% 2109 7,6 3,60 % 206,6 7,4 3,59 %
Préts personnels et sur cartes de crédit 87,5 6,6 7,52 % 79,6 6,1 7,61 % 72,1 5,6 7,70 %
Préts aux entreprises et aux administrations publiques 142,2 4,6 3,25% 128,55 4,3 3,39% 116,9 4,4 3,76 %
Compte de correction de valeur pour pertes sur créances (4,0) (3,6) (3,3)
Total des préts 440,1% 187 $ 4,26 % 4154% 180% 434% 3923% 174% 4,42 %
Total des actifs productifs 766,0$ 20,1 $ 263% 721,1% 194% 269% 6733% 188% 2,80 %
Engagements de clients en contrepartie d’acceptations 11.4 10,4 10,2
Autres actifs 83,2 64,1 65,4
Total des actifs 8606 $ 20,19% 234% 7956% 194% 243% 7489% 188% 2,52 %
Passifs et capitaux propres
Dépots
Particuliers 1814 $ 23% 1.27% 1726 % 24% 1,42% 167,2% 2,69% 1,57 %
Entreprises et administrations publiques 368,1 34 0,91 % 339,7 3,5 1,02% 314,0 3,5 1,12 %
Institutions financieres 37.3 0,3 0,85 % 38,4 0,3 0,77 % 35,7 0,3 0,69 %
Total des dépdts 586,8 $ 6,0 9% 1,02% 550,7 % 62% 1,13% 51699 6,4 9% 1,24 %
Obligations relatives aux titres mis en pension et aux titres prétés 90,7 0,2 0,26 % 87,3 0,3 0,32 % 77,7 0,3 0,37 %
Débentures subordonnées 5,6 0,2 3,33 % 5,3 0,2 3,84 % 7,8 0,3 4,37 %
Autres passifs portant intérét 50,1 0,6 1,20 % 50,2 0,4 0,72 % 44,5 0,5 1,02 %
Total des passifs portant intérét 7332 % 709% 0,96 % 693,59 7.1% 1,02% 6469 % 7.5% 1,16 %
Autres passifs, y compris les acceptations 75,9 54,4 59,4
Capitaux propres? 51,5 47,7 42,6
Total des passifs et des capitaux propres 860,6 $ 709% 081% 7956% 7.1% 0,89% 7489% 7.5% 1,00 %
Revenus d’intéréts nets 13,1 % 12,3% 11,3%

1) Soldes quotidiens moyens.

2) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR & la page 13.

3) Comprend des participations ne donnant pas le controle de 1,3 milliard de dollars en 2015, de 1,2 milliard de dollars en 2014 et de 1,1 milliard de dollars en 2013.
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T7 Revenus autres que d'intéréts D7 Sources des revenus autres que d'intéréts
109
2015 19% 0%
C. 1%
Pour les exercices (en millions de dollars) 2015 2014 2013 2014
Services bancaires 1% 0%
Revenus sur cartes 1089 $ 933 % 816 $ 17 %
Services de dépot et de paiement 4%
Services de dépot 928 901 865 3 5% \ 15 %
Autres services de paiement 307 282 257 9 6% g
1235 % 1183% 1122% 4% Revenus sur cartes ® Commissions de placement
Commissions de crédit W Services de dépots et autres honolrlaires de
o o t de pai t et services-conseils
Commissions sur engagement et autres commissions de Zutrisp?r:r:en ¢ m Commissions tirées des
crédit 787 778 717 1 bancaires opérations de change a
Commissions sur acceptations 266 236 226 13 B Commissions de fes f'"st.a”“es que de
1053$ 1014 943 4% rédit evenus o
5 $ $ o = Fonds communs de ™ Revenus provenant des
Autres 406 379 416 7% placement Zat':”ters de;ra"ts_f,ct'gn
Frais liés aux services bancaires 423 339 297 25 % Commissions de a;iveitsése;&rfs (;ueesdees
courtage .
Total des revenus tirés des services bancaires 3360 % 3170% 3000 % 6 % Sen,icegs de gestion  transaction
Services de gestion de patrimoine gz ?iljlfgg‘e”ts et
Fonds communs de placement 1619 % 1468 $ 1280% 10 %
Commissions de courtage 1006 942 847 7
Frais de gestion de placements et frais de fiducie
Gestion de placements et garde de placements 440 419 365 5
Fiducie personnelle et fiducie commerciale 204 194 173 5
644 613 538 5
Total des revenus tirés des services de gestion de patrimoine 3269 $ 3023% 2665 % 8 %
Commissions de placement et autres honoraires de
services-conseils 525 $ 712'% 503 § (26)%
Opérations de change a des fins autres que de transaction 492 420 404 17
Revenus provenant des activités de transaction® 1185 1114 1300 6
Profit net sur la vente de titres de placement 639 741 375 (14)
Revenu net découlant des participations dans des sociétés
associées 405 428 681 (5)
Revenus d’assurance, déduction faite des sinistres 556 474 448 17
Autres 526 1217 573 (57)
Total des revenus autres que d'intéréts 10957 $ | 11299% 9949 % 3)%
Base de mise en équivalence fiscale 376 $ 337 % 297 % 12 %
Total des revenus autres que d’intéréts (BMEF)2) 11333$ 116369 10246 $ 3)%

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale, les revenus provenant des activités de transaction se sont établis a 1 561 millions de dollars
(1451 millions de dollars en 2014 et 1 597 millions de dollars en 2013).
2) Se reporter a la page 13 pour les mesures non conformes aux PCGR.

Revenus autres que d'intéréts

Les revenus autres que d'intéréts (BMEF) se sont établis a 11 333 millions de dollars, en baisse de 303 millions de dollars ou de 3 % par rapport a

11 636 millions de dollars pour I'exercice précédent. Abstraction faite des éléments exceptionnels de 2014 s'élevant a 566 millions de dollars (se reporter au
tableau T23), la hausse des revenus autres que d'intéréts a été de 263 millions de dollars ou de 2 %. La croissance des revenus provenant des services bancaires
et de la gestion de patrimoine et I'incidence favorable de la conversion des devises ont été contrées en grande partie par la baisse des commissions de
placement et des honoraires de services-conseils et le fléchissement des profits nets sur les titres de placement.

Abstraction faite des charges connexes, les revenus tirés des services bancaires ont progressé de 274 millions de dollars ou de 8 % pour s'établir a 3 783 millions
de dollars du fait surtout de la croissance soutenue des revenus sur cartes, ce qui rend compte de la progression des frais tirés des transactions et de I'incidence
de I'acquisition de Cencosud. Le Réseau canadien et les Opérations internationales ont contribué a la croissance des revenus tirés des services de dépot et de
paiement, alors que la hausse des frais de gestion de trésorerie a surtout été constatée dans les Opérations internationales. Les commissions de crédit ont été
supérieures de 39 millions de dollars ou de 4 % grace a une croissance dans le Réseau canadien et les Opérations internationales. Les frais liés aux services
bancaires ont augmenté de 84 millions de dollars ou de 25 % du fait essentiellement de I'augmentation des charges liées aux cartes du Réseau canadien et des
Opérations internationales, ce qui rend compte des volumes de transactions plus élevés, des acquisitions et de I'incidence de la conversion des devises.

Les revenus tirés de la gestion de patrimoine se sont accrus de 246 millions de dollars ou de 8 % par rapport a I'exercice précédent. Les honoraires liés aux fonds
communs de placement ont progressé de 151 millions de dollars, ou de 10 %, ce qui s’explique par une augmentation des actifs sous gestion moyens
attribuables a des fortes ventes nettes, par I'incidence pour un exercice complet de la mise en place de frais d’administration fixe et par la conjoncture favorable
des marchés. Les commissions de courtage ont augmenté de 64 millions de dollars, en raison surtout des commissions fondées sur les actifs tirées des services
de courtage aux particuliers.

Les commissions de placement et autres honoraires de services-conseils se sont repliés de 187 millions de dollars ou de 26 % d'un exercice a |'autre, en raison
surtout de la diminution des nouvelles émissions et des services-conseils liés aux services d'investissement des Services bancaires et marchés mondiaux par suite
d’une excellente performance au cours de I'exercice précédent.

Les commissions tirées des opérations de change a des fins autres que de transaction ont affiché une hausse de 72 millions de dollars pour s'établir a
492 millions de dollars, en raison surtout de I'augmentation des revenus en Amérique latine et aux Antilles.
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RAPPORT DE GESTION

Les revenus provenant des activités de transaction de 1 185 millions de dollars ont augmenté de 71 millions de dollars en raison surtout des titres de capitaux
propres.

Le revenu net découlant de participations dans des sociétés associées s'est fixé a 405 millions de dollars, en baisse par rapport a celui de 428 millions de dollars
comptabilisé I'exercice précédent. Les apports plus élevés de Thanachart Bank et de Bank of Xi‘an, de méme que I'incidence pour I'exercice complet de la
participation de la Banque dans la division des Services Financiers de Canadian Tire, ont été plus que contrebalancés par I'incidence de la cession de Cl et
I'apport moindre de Banco del Caribe.

Les revenus d'assurance ont progressé de 82 millions de dollars du fait essentiellement de la solide croissance des primes et d'un recul des sinistres en Amérique
latine et aux Antilles.

Les autres revenus ont reculé de 691 millions de dollars, en raison principalement de I'incidence des éléments exceptionnels de 596 millions de dollars en 2014.

Perspectives

Les revenus autres que d'intéréts devraient afficher une forte croissance en 2016, notamment les revenus tirés des cartes, les honoraires de gestion liés aux
fonds communs de placement et les commissions de courtage. Les revenus tirés des cartes bénéficieront des récentes acquisitions des Opérations internationales
et du Réseau canadien. On prévoit un recul des profits sur les titres de placement.

T8 Revenus provenant des activités de transaction

Pour les exercices (en millions de dollars)” 2015 2014 2013

Par produits négociés :

Taux d'intérét et crédit 400 $ 415 ¢ 596 $
Titres de capitaux propres 177 92 120
Marchandises 345 359 338
Change 201 208 198
Autres 62 40 48
Total partiel 1185 1114 1300
Sur une base de mise en équivalence fiscale 376 337 297
Total des revenus provenant des activités de transaction (BMEF)" 1561 9% 1451% 1597 %
Pourcentage du total des revenus 6,4 % 6,1 % 7.4 %

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.
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T9 Charges autres que d'intéréts et productivité D8 Charges autres que d'intéréts
En millions de dollars
2015

c. 14000
Pour les exercices (en millions de dollars) 2015 2014M 2013M 2014 12 000
Salaires et avantages du personnel 10000 = [ -
Salaires 4019 $ 3680% 3552% 9 % 8000
Rémunération liée a la performance 1438 1473 1390 (2) 6000
Paiements fondés sur des actions? 220 270 222 (19) 4000
Autres avantages du personnel 1004 1124 1075 11) 2000

0,
. 6681 9% 6547 % 6239 % 2 % 3 1 15
Locaux et technologie
Locaux M Salaires et avantages du personnel
Loyers, montant net 433 392 378 10 = Locaux et technologie
Impots fonciers 89 82 83 9 Amortissements .
Autres frais liés aux locaux 421 415 400 1 ® Communication et publicité
B Honoraires et taxes
9243 $ 889 $ 861% 6 % Autres
Technologie 1143 § 1047 % 954 § 9 %
2086 $ 1936 % 1815% 8 %

) D9 Impo6ts directs et indirects
Amortissements En millions de dollars
Amortissement des immobilisations corporelles 303 297 297 2
Amortissement des immobilisations incorporelles 281 229 219 23 3000

584 $ 526 % 516 $ 11 % 2500
2000
Communications 434 % 417% 409 % 4% 1500
B ) 1000
Publicité et prospection 592 $ 571% 505 § 4% 500
: 0
Honoraires 548 $ 471'% 432 $ 16 % 1 12 13 14 15
Taxes d'affaires et taxes sur le capital m Charge d'impdt sur |f résutlat
Taxes d'affaires 319 276 234 16 W Total des autres impts
Taxes sur le capital 42 38 40 1
361 $ 314 % 274°% 15 %
Autres 1755 $ 1819% 1474 % (4)%
Total des charges autres que d'intéréts 130418 | 12601$ 11664% 3 %

Ratio de productivité (BMEF)3) 53,4 % 52,6 % 54,0 %

1) Certains montants des périodes précédentes ont été ajustés rétrospectivement afin de refléter la présentation adoptée pour la période a I'étude.
2) Compte non tenu des Régimes d'actionnariat des salariés.
3) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.

Charges autres que d’'intéréts

Les charges autres que d'intéréts totales se sont établies a 13 041 millions de dollars en 2015, en hausse de 440 millions de dollars ou de 3 % en regard de
celles de I'exercice précédent. Aprés ajustement pour exclure l'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T23), la hausse a été de
643 millions de dollars ou de 5 %.

Les salaires et avantages du personnel ont progressé de 134 millions de dollars ou de 2 %. Les salaires ont augmenté de 339 millions de dollars, ce qui reflete
essentiellement les augmentations salariales annuelles, les ajustements liés a I'inflation des Opérations internationales, la restructuration des services partagés
canadiens et I'incidence négative de la conversion des devises. Ces facteurs ont été atténués par une diminution des paiements fondés sur des actions de 50
millions de dollars par suite de la baisse de 35 millions de dollars des attributions et de la rémunération liée a la performance. De plus, les colts des avantages
du personnel ont reculé de 120 millions de dollars en raison surtout de la diminution de I'obligation au titre des prestations de retraite constituées découlant des
changements apportés au régime de retraite de la Banque. Les économies découlant des charges de restructuration de 2014 ont été conformes aux attentes de
la direction.

Les frais associés aux locaux ont augmenté de 54 millions de dollars ou de 6 % en raison essentiellement de la restructuration des services partagés canadiens,
de I'incidence défavorable de la conversion des devises et de I'incidence des acquisitions. Des charges de location et des charges liées aux autres biens plus
élevées ont également contribué a hausse.

Les frais associés a la technologie ont augmenté de 96 millions de dollars ou de 9 %, surtout en raison de la hausse des charges liées aux licences et a I'entretien
de logiciels, de I'augmentation des dépenses liées aux projets technologiques conformément aux initiatives stratégiques de la Banque, et de I'incidence
défavorable de la conversion des devises.

Les honoraires ont grimpé de 77 millions de dollars ou de 16 %, cette hausse s'expliquant par les investissements plus élevés dans la technologie et les initiatives
réglementaires, I'augmentation des frais juridiques et I'incidence défavorable de la conversion des devises.

Les taxes d'affaires et taxes sur le capital se sont accrues de 47 millions de dollars ou de 15 %, ce qui s'explique d'abord et avant tout par la hausse de
I'assurance dépdt dans certains marchés internationaux et au Canada en raison de la croissance des volumes de dépots et des primes d'assurance plus élevées.
Le ratio de productivité s'est fixé a 53,4 % en 2015, comparativement a 53,0 % apres ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 2014,
ou a 52,6 % selon la base de présentation de I'exercice précédent.

Le levier d'exploitation s’est établi a un montant négatif de 1,5 %, ou 0,7 % apres ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 2014.
Perspectives

Les charges autres que d'intéréts devraient s'accrofitre au cours du prochain exercice du fait de la croissance des volumes d’affaires et des investissements
continus dans les technologies, atténuée par des économies par suite des initiatives de réduction des co(ts de structure.
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RAPPORT DE GESTION

Impbt sur le résultat

La charge d'imp6t sur le résultat s'est élevée a 1 853 millions de dollars, en baisse de 149 millions de dollars par rapport a I'exercice précédent. Le taux d'impot
effectif de la Banque s'est établi a 20,4 % pour |'exercice, par rapport a un taux de 21,5 % pour 2014. La diminution du taux d'impét effectif s’explique d'abord
et avant tout par la baisse de I'impét dans les territoires étrangers et par la hausse des revenus exonérés d'impdt au cours de I'exercice considéré, ces facteurs
ayant été neutralisés en partie par la baisse du taux d'impét lié au profit sur cession au cours de I'exercice précédent.

Perspectives
Le taux d'impét effectif de la Banque devrait se situer dans une fourchette de 22 % a 25 % en 2016.

Qualité du crédit
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

Le montant total de la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances s'est établi a 1 942 millions de dollars en 2015, en hausse de

239 millions de dollars par rapport a I'exercice précédent. Le ratio de dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a été de 43 points de
base, comparativement a 40 points de base pour I'exercice 2014. Apres ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au
tableau T23), les dotations ont augmenté de 301 millions de dollars. Cette situation s'explique principalement par la hausse des dotations au titre des préts aux
particuliers au Canada et a I'étranger, de méme que par la hausse des dotations au titre des préts aux sociétés des Services bancaires et marchés mondiaux au
Canada et en Europe. Ces hausses des dotations ont été contrebalancées en partie par une baisse des dotations au titre des préts aux entreprises du Réseau
canadien. En outre, la dotation de I'exercice considéré comprend une augmentation de 60 millions de dollars au titre du compte de correction de valeur pour
pertes sur créances collectif a I'égard des préts productifs.

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances du Réseau canadien a été de 687 millions de dollars, en hausse de 24 millions de dollars.
Aprés ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 62 millions de dollars comptabilisés en 2014, la dotation au compte de correction de
valeur pour pertes sur créances s'est accrue de 86 millions de dollars du fait de la croissance des portefeuilles de préts aux particuliers, soit essentiellement des
préts sur cartes de crédit et des préts automobiles, contrée en partie par des dotations au titre des préts aux entreprises moins élevées. Le ratio de dotation au
compte de correction de valeur pour pertes sur créances du Réseau canadien a été de 23 points de base, soit le méme ratio qu’a I'exercice précédent, ou en
hausse de 2 points de base exclusion faite des éléments exceptionnels de 2014.

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances des Opérations internationales s'est établie a 1 128 millions de dollars, en hausse de 104
millions de dollars. En ce qui a trait au portefeuille de préts aux particuliers, les acquisitions et les avantages connexes expliquent prés des deux tiers de la
croissance des dotations. Abstraction faite de ces avantages, la croissance des dotations a été légérement inférieure a la croissance de I'ensemble des actifs liés
aux préts aux particuliers. Les dotations au titre des préts aux particuliers ont augmenté au Mexique, en Colombie et aux Antilles, hausses neutralisées en partie
par une diminution des dotations au Pérou. Les dotations au titre des préts aux entreprises ont surtout diminué aux Antilles, traduisant essentiellement le fait
que les résultats du quatrieme trimestre de I'exercice précédent tenaient compte d’un montant de 83 millions de dollars au titre des dotations se rapportant
principalement a un petit nombre de comptes liés au portefeuille du secteur de I'hébergement, facteur annulé en partie par la hausse des dotations au Pérou.
Dans I'ensemble, le ratio de dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a diminué de 3 points de base par rapport a I'exercice
précédent pour s'établir a 1,24 %; compte non tenu de I'incidence des acquisitions, il s'agit d'un recul de 22 points de base.

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances des Services bancaires et marchés mondiaux s'est établie a 67 millions de dollars en
2015, en hausse de 51 millions de dollars par rapport a celle de 2014. La hausse est attribuable surtout a I'augmentation des dotations au Canada et en Europe.
Le ratio de dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a progressé de 7 points de base pour s'établir a 10 points de base.

Perspectives

La qualité du portefeuille de préts de la Banque devrait demeurer solide en raison de son excellente diversification mondiale et de son exposition limitée aux
secteurs et aux régions a risque.

On s’attend a ce qu'au Canada, les dotations au compte de correction de valeur pour pertes sur créances au titre des préts aux particuliers s'accroissent du fait
de I'augmentation des actifs et des changements dans la composition des activités, surtout en ce qui a trait aux préts sur cartes de crédit et aux préts
automobiles. Cette croissance est tout a fait conforme a la tolérance au risque de la Banque et cadre avec sa stratégie. On s'attend a ce qu’a I'étranger, les
dotations au compte de correction de valeur pour pertes sur créances augmentent conformément a la croissance des actifs de facon interne et au moyen
d'acquisitions. Aprés plusieurs exercices au cours desquels des pertes sur créances faibles ont été constatées dans les portefeuilles de préts aux sociétés et aux
entreprises, nous prévoyons que les pertes sur créances augmenteront quelque peu en 2016.
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T10 Dotation au compte de correction de valeur a I'égard des préts douteux par secteurs d’activité ;
e
Pour les exercices (en millions de dollars) 2015 2014M 2013M 20120 20111 8
el
Réseau canadien 4
Préts aux particuliers 642 $ 607 $ 423% 419% 466 $ E
Préts aux entreprises 45 56 57 91 128 o
687 $ 663 $ 480 $ 510 % 594 % A
_|
Opérations internationales o
Antilles et Amérique centrale 184 $ 248 % 171% 191% 209 $ =z
Amérique latine _
Mexique 260 240 130 91 141
Pérou 265 267 244 180 80 =
Chili 108 74 100 82 55 %)
Colombie 247 146 101 22 - S
Autres — Amérique latine 64 49 28 38 20 ]—>|
Total — Amérique latine 944 776 603 413 296 3
1128% 1024% 774 % 604 $ 505 $ u
Services bancaires et marchés mondiaux ]Z>
Canada 42°% 3% (7)$ 7% 27 % Z
Etats-Unis 4 2 38 20 (12) o
Asie et Europe 21 11 3 1 22 I
67 $ 16$ 344 384 37% 5
Total 1882$ 1703$ 12838% 11523 1136% <
(9}
1) Les montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude. ]
(@]
. . . C
T11 Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances en pourcentage de la moyenne du montant net des préts et des acceptations o
m
Pour les exercices (en pourcentage) 2015 20140 2013 2012 2011
Réseau canadien
Préts aux particuliers 0,25 % 0,24 % 0,18 % 0,21 % 0,25 %
Préts aux entreprises 0,12 0,17 0,18 0,31 0,50
0,23 0,23 0,18 0,23 0,28
Opérations internationales
Préts aux particuliers 2,33 2,13 2,06 1,93 1,88
Préts aux entreprises 0,26 0,51 0,15 0,09 0,09
1,24 1,27 0,86 0,75 0,75
Services bancaires et marchés mondiaux 0,10 0,03 0,07 0,09 0,11
Dotations au compte de correction de valeur a I'égard des préts douteux 0,42 0,40 0,32 0,33 0,36
Dotations au compte de correction de valeur a I'égard des préts productifs 0,01 0,00 0,00 0,03 (0,02)
Total 0,43 % 0,40 % 0,32 % 0,36 % 0,34 %
1) Les montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude.
T12 Radiations nettes” en pourcentage de la moyenne des préts et des acceptations
Pour les exercices (en pourcentage) 2015 20142 2013 2012 2011
Réseau canadien
Préts aux particuliers 0,26 % 0,21 % 0,18 % 0,22 % 0,24 %
Préts aux entreprises 0,20 0,24 0,26 0,31 0,23
0,25 0,21 0,19 0,23 0,24
Opérations internationales
Préts aux particuliers 1,99 1,66 1,51 1,28 1,61
Préts aux entreprises 0,30 0,14 (0,06) 0,05 0,07
1,10 0,70 0,52 0,49 0,64
Services bancaires et marchés mondiaux 0,01 0,11 0,13 0,01 0,11
Total pondéré 0,39 % 0,33 % 0,25 % 0,27 % 0,31 %

1) Radiations, déduction faite des recouvrements.
2) Les montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude.
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T13 Préts douteux par secteurs d'activité”

Compte de correction

Montant brut de valeur pour Montant net des
des préts douteux pertes sur créances préts douteux
Aux 31 octobre
(en millions de dollars) 2015 20142 2015 20142 2015 20142
Réseau canadien
Préts aux particuliers 843 $ 887 $ (543)$ (550)% 300 $ 337%
Préts aux entreprises 208 207 (157) (185) 51 22
1051$ 1094 $ (700)$ (735)% 351 % 359 %
Opérations internationales
Antilles et Amérique centrale 1588 $ 1474 % (647)$ (520)% 941 954 ¢
Amérique latine
Mexique 271 314 (186) (192) 85 122
Pérou 603 423 (422) (304) 181 119
Chili 405 381 (175) (132) 230 249
Colombie 356 332 (235) (203) 121 129
Autres — Amérique latine 117 102 (117) (84) - 18
Total — Amérique latine 1752 1552 (1135) (915) 617 637

3340 % 30269 (1782)$ (1435)% 1558 % 1591%

Services bancaires et marchés mondiaux

Canada 138 $ 22% (39)$ 3% 99 19%
Etats-Unis 11 1 (6) - 5 1
Asie et Europe 118 47 (46) (25) 72 22

267 $ 80 % 9N$ (28)% 176 $ 52%
Total 4658 $ 4200 % (2573)$ (2198)$ 2085 $ 2002 %
Compte de correction de valeur pour pertes sur créances a I'égard des préts productifs (1404) (1272)

Données relatives aux préts douteux

Montant net des
préts douteux

Aux 31 octobre (en millions de dollars) 2015" 2014Y
Montant net des préts douteux en pourcentage des préts et des acceptations 0,44 % 0,46 %
Compte de correction de valeur a I'égard des préts douteux en pourcentage du montant brut des préts douteux 55 % 52 %

1) Exclut les préts acquis aux termes de la garantie de la Federal Deposit Insurance Corporation (la « FDIC ») liés a I'acquisition de R-G Premier Bank of Puerto Rico.
2) Les montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude.

Compte de correction de valeur pour pertes sur créances

Le compte de correction de valeur pour pertes sur créances total a augmenté de 507 millions de dollars pour se chiffrer a 3 977 millions de dollars au 31 octobre
2015 (compte non tenu d'un montant de 220 millions de dollars lié a des préts acquis aux termes de la garantie de la FDIC relativement a I'acquisition de R-G
Premier Bank of Puerto Rico), par rapport au compte de 3 470 millions de dollars I'exercice précédent (compte non tenu d'un montant de 171 millions de dollars
au titre de R-G Premier Bank).

Le compte de correction de valeur du Réseau canadien a reculé de 35 millions de dollars, ce qui est conforme a la baisse du montant brut des préts douteux.

Le compte de correction de valeur des Opérations internationales a augmenté de 347 millions de dollars pour s’établir a 1 782 millions de dollars,
essentiellement au Pérou, aux Antilles et en Amérique centrale.

Le compte de correction de valeur des Services bancaires et marchés mondiaux a grimpé, passant de 28 millions de dollars a 91 millions de dollars, ce qui cadre
avec la hausse du montant brut des préts douteux.

Le compte de correction de valeur collectif a I'égard des préts productifs s’est accru de 132 millions de dollars pour s'établir a 1 404 millions de dollars en raison
d'un reclassement de 72 millions de dollars a partir des réserves a I'égard des engagements non financés et d'autres éléments ne figurant pas a I'état de la
situation financiére, et d'une hausse de 60 millions de dollars du compte de correction de valeur pour pertes sur créances collectif a I'égard des préts productifs.
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Préts douteux

Le montant brut des préts douteux a augmenté pour s'établir a 4 658 millions de dollars au 31 octobre 2015 (compte non tenu d’un montant de 157 millions
de dollars lié aux préts acquis aux termes de la garantie de la FDIC relativement a I'acquisition de R-G Premier Bank of Puerto Rico), comparativement a 4 200
millions de dollars I'exercice précédent (compte non tenu d’un montant de 154 millions de dollars relativement a R-G Premier Bank of Puerto Rico).

Le montant des préts douteux du Réseau canadien a diminué de 43 millions de dollars, essentiellement en raison des portefeuilles de préts aux particuliers.

Le montant des préts douteux des Opérations internationales a augmenté de 314 millions de dollars, en grande partie du fait des hausses en Amérique latine et
aux Antilles et en Amérique centrale.

Le montant des préts douteux des Services bancaires et marchés mondiaux a affiché une hausse de 187 millions de dollars, essentiellement au Canada et en
Europe.

Le montant net des préts douteux, déduction faite du compte de correction de valeur pour pertes sur créances, s'établissait a 2 085 millions de dollars au
31 octobre 2015, soit une hausse de 83 millions de dollars par rapport a la méme date I'an passé. Le montant net des préts douteux exprimé en pourcentage
des préts et des acceptations s'établissait a 0,44 % au 31 octobre 2015, ce qui est similaire au ratio de 0,46 % affiché a pareille date il y a un an.

Préts acquis dans le cadre d'acquisitions

Les préts acquis sont initialement évalués a la juste valeur a la date de I'acquisition et aucun compte de correction de valeur pour pertes sur créances n'est
comptabilisé dans I'état consolidé de la situation financiére a la date de I'acquisition. En conséquence, on ne considére pas que les préts acquis ont subi une
dépréciation a la date de I'acquisition. Dans son évaluation de la juste valeur, la Banque tient compte des taux d'intérét et des ajustements au titre des pertes sur
créances.

L'ajustement au titre des taux d'intérét a la date de I'acquisition est principalement lié aux préts a taux fixe, et il reflete I'incidence de I'écart entre le taux
d'intérét contractuel du prét et le taux d'intérét s'appliquant au prét a la date de I'acquisition pour sa durée résiduelle. L'ajustement au titre des taux d'intérét
est amorti intégralement par imputation aux revenus d’intéréts dans |'état consolidé du résultat net sur la durée prévue du prét selon la méthode du taux
d'intérét effectif.

Cet ajustement représente la meilleure estimation de la direction quant a I'insuffisance des flux de trésorerie au titre des préts sur leur durée entiére, établie a la
date de I'acquisition. Les variations des flux de trésorerie attendus de ces préts sont comptabilisées a titre de dotation supplémentaire au compte de correction
de valeur pour pertes sur créances dans I'état consolidé du résultat net ou de reprise sur ce compte, selon le cas.

En 2012, dans le cadre de I'acquisition de Banco Colpatria en Colombie, la Banque a inscrit un ajustement pour pertes sur créances de 549 millions de dollars au
titre des pertes subies et des pertes attendues. Au 31 octobre 2015, le solde résiduel de I'ajustement pour pertes sur créances s'établissait a 14 millions de
dollars (41 millions de dollars au 31 octobre 2014). Au cours de I'exercice, 27 millions de dollars ont été utilisés au titre de I'ajustement pour pertes sur créances.
L'ajustement pour pertes sur créances a été utilisé comme suit au cours des trois derniers exercices : 163 millions de dollars en 2014; 204 millions de dollars en
2013; et 141 millions de dollars en 2012. L'ajustement pour pertes sur créances connexes a I'ensemble des préts acquis restant se chiffrait a 148 millions de
dollars au 31 octobre 2015 par rapport a 61 millions de dollars pour I'exercice précédent.

Examen du portefeuille
Réseau canadien

Le montant brut des préts douteux du portefeuille de préts aux particuliers a diminué de 44 millions de dollars ou de 5 %. La dotation au compte de correction
de valeur pour pertes sur créances du portefeuille de préts aux particuliers s'est chiffrée a 642 millions de dollars, en hausse de 35 millions de dollars ou de 6 %
par rapport a l'exercice précédent en raison de hausses des préts sur cartes de crédit et des préts automobiles traduisant la croissance de ces préts affichant un
écart plus élevé.

Le montant brut des préts douteux du portefeuille de préts aux entreprises a augmenté de 1 million de dollars pour s'établir a 208 millions de dollars. La
dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances s'est chiffrée a 45 millions de dollars, en baisse de 11 millions de dollars ou de 20 % par
rapport a celle de I'exercice précédent.

Opérations internationales

Dans le secteur des préts aux particuliers, le montant brut des préts douteux s'est accru de 307 millions de dollars pour atteindre 2 157 millions de dollars au
cours de I'exercice, surtout en raison d'une augmentation attribuable aux Antilles et a I’Amérique centrale, au Pérou et a la Colombie. La dotation au compte
de correction de valeur pour pertes sur créances relative aux préts aux particuliers a augmenté, passant de 807 millions de dollars en 2014 a 1 002 millions de
dollars. Les acquisitions expliquent environ deux tiers de la croissance des dotations alors que le reste des dotations a cr(i conformément a la progression de
I'ensemble des actifs au titre des préts aux particuliers. Aprés les ajustements pour exclure I'incidence des acquisitions, la dotation relative aux préts aux
particuliers s'est accrue au Mexique, en Colombie et aux Antilles, hausse contrebalancée par une diminution des dotations au Pérou.

Le montant brut des préts douteux aux entreprises s'est chiffré a 1 183 millions de dollars, en légére hausse de 7 millions de dollars par rapport au montant

de I'exercice précédent. La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances dans le portefeuille de préts aux entreprises s'est fixée a

126 millions de dollars en 2015, comparativement a 217 millions de dollars en 2014. La baisse s'explique par les dotations moindres aux Antilles, surtout du
fait que I'exercice précédent tenait compte d'une dotation de 83 millions de dollars liée au portefeuille du secteur de I’'hébergement, contrebalancées en partie
par des dotations plus élevées au Pérou.

Services bancaires et marchés mondiaux

Le montant brut des préts douteux des Services bancaires et marchés mondiaux a augmenté de 187 millions de dollars en 2015 pour se fixer a 267 millions de
dollars, principalement en Europe et au Canada. La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances s'est établie a 67 millions de dollars en
2015, en regard de 16 millions de dollars en 2014. Les dotations de I'exercice a I'étude ont touché principalement le Canada et I'Europe.
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RAPPORT DE GESTION

Diversification des risques

Les risques auxquels la Banque s’expose, selon les divers pays et types d’emprunteurs, sont bien diversifiés. (Il y a lieu de se reporter au tableau T62 a la

page 108 et au tableau T66 a la page 110). Le diagramme D10 illustre la répartition géographique des préts et acceptations. Au Canada, c’est en Ontario que le
risque est le plus grand, & 31,8 % du risque global. Par ailleurs, les Antilles et I'Amérique centrale comptaient pour 6,7 % de I'exposition totale et les Etats-Unis,
6,4 %.

Le diagramme D11 illustre la répartition des préts et acceptations par types d’emprunteur. (Il y a lieu de se reporter au tableau T66 a la page 110). Exception
faite des préts aux ménages, les risques les plus importants touchent le secteur de la vente en gros et au détail (4,6 %), le secteur des services financiers (4,4 %,
y compris les banques et les institutions financieres autres que les banques), le secteur de I'immobilier et de la construction (4,1 %) et le secteur du pétrole et du
gaz (3,5 %).

Atténuation du risque

Afin d'atténuer son exposition au risque dans ses portefeuilles de préts productifs aux sociétés, la Banque a recours a une diversification par sociétés, par
secteurs et par pays, au moyen d‘une utilisation prudente des cessions de préts et des instruments dérivés de crédit. En 2015, les cessions de préts ont totalisé
143 millions de dollars, contre 153 millions de dollars en 2014. Le plus important volume de cessions de préts en 2015 avait trait a des préts dans les secteurs du
transport et des services financiers. Au 31 octobre 2015, les dérivés de crédit utilisés pour atténuer I'exposition au risque des portefeuilles totalisaient 39 millions
de dollars (montant notionnel), comparativement a 34 millions de dollars au 31 octobre 2014.

La Banque surveille activement les concentrations dans les secteurs et dans les pays. Elle continue de suivre attentivement les tendances émergentes et de
prendre les mesures supplémentaires qui s'imposent pour atténuer les risques, comme elle le fait pour I'exposition aux risques de tous les secteurs. Elle gére de
prés les portefeuilles des secteurs du pétrole et du gaz et de I'expédition.

Apercu du portefeuille de préts - Risques importants et risques émergents
La Banque posséde un portefeuille diversifié par produits, par activités commerciales et par régions géographiques. Des détails concernant certains portefeuilles
sur lesquels I'accent est mis actuellement sont présentés ci-dessous.

Pétrole et gaz

L'encours des préts consentis par la Banque dans le secteur du pétrole et du gaz s'établissait a 16,5 milliards de dollars au 31 octobre 2015 (12,8 milliards de
dollars au 31 octobre 2014), ce qui représente environ 3,5 % du portefeuille de préts total de la Banque (2,9 % au 31 octobre 2014). Environ 58 % des
expositions a I'égard des préts sont de premiere qualité. Aprés ajustement pour exclure I'incidence de la conversion des devises, I'encours des préts a cru de 2,4
milliards de dollars par rapport a |'exercice précédent, ce qui représente une hausse de 17 %. En outre, la Banque avait des engagements non prélevés connexes
dans le secteur du pétrole et du gaz d’un montant total de 14,3 milliards de dollars au 31 octobre 2015 (10,8 milliards de dollars au 31 octobre 2014). La
hausse d'un exercice a I'autre des engagements de préts non prélevés s'est établie a 20 %, compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, et
environ trois quarts de cette hausse représente des préts de premiére qualité.

La Banque continue d’évaluer I'incidence potentielle de ses expositions au secteur du pétrole et du gaz en les soumettant a divers scénarios de crise. Les résultats
continuent de respecter notre tolérance au risque.

Puerto Rico

L'encours des préts consentis par la Banque & Puerto Rico s'établissait a 5,3 milliards de dollars au 31 octobre 2015, ce qui représente environ 1 % du
portefeuille de préts total de la Banque. L'encours comprend des préts aux particuliers de 3,4 milliards de dollars et des préts aux entreprises et aux
administrations publiques de 1,9 milliard de dollars, y compris des préts aux administrations publiques et a des entités connexes de 0,4 milliard de dollars.
Environ 60 % des préts aux particuliers font I'objet d'accords de partage des pertes avec la FDIC.

La Banque est d'avis que son exposition aux préts en cours a Puerto Rico est gérable.

Préts hypothécaires a I'habitation

Une partie importante du portefeuille de préts de la Banque est constituée de préts hypothécaires a I'habitation et de préts a la consommation, lesquels sont
bien diversifiés sur le plan des emprunteurs. Au 31 octobre 2015, ces préts s'élevaient a 309 milliards de dollars ou a 65 % de I'encours total des préts et des
acceptations de la Banque (297 milliards de dollars ou 68 % au 31 octobre 2014). De ces préts, une tranche de 236 milliards de dollars ou 76 % était composée
de préts hypothécaires garantis (232 milliards de dollars ou 78 % au 31 octobre 2014).

26 @ BANQUESCOTIA - RAPPORT ANNUEL 2015



Préts hypothécaires et marges de crédit hypothécaires a I’habitation assurés et non assurés

Le tableau qui suit présente les montants des préts hypothécaires a I'habitation et des marges de crédit
hypothécaires a I'habitation assurés et non assurés, par régions géographiques.

T14 Préts hypothécaires a I'habitation et marges de crédit hypothécaires a I'habitation assurés et non assurés,
par régions géographiques

Au 31 octobre

2

015

Préts hypothécaires a I’habitation

Marges de crédit hypothécaires a I’'habitation

Assurés?

Non assurés

Total

Assurées?

Non assurées

Total

(en millions de
dollars)

Montant %

Montant %

Montant %

Montant %

Montant %

Montant %

Canada :2
Provinces de
|"Atlantique
Québec
Ontario
Manitoba et
Saskatchewan
Alberta
Colombie-
Britannique
et territoires

6758 % 3,6
6977 3,6
42645 22,4
4865 2,6
17898 94
13659 7,2

5380$ 28
8317 44
50372 26,5
3978 2,1
12098 6,4
17176 9,0

12138 $ 6,4
15294 8,0
93017 489

8843 47
29996 15,8

30835 16,2

wN

1277$ 6,9
1032 55
9351 50,2

854 46
3020 16,1
3093 16,6

1279% 6,9
1032 5.5
9353 50,2

856 4,6
3023 16,2
3093 16,6

92802 $ 48,8 % 97321$51,2%190123$ 100 % 9§

Canada® 0,1% 18627 $ 99,9 % 18636 $ 100 %

Etranger - - 27375 100 27375 100 - - - - - -

Total 92802 $ 42,7 %124 696 $57,3 %217498$ 100 % 9% 0,1 % 18627 $ 99,9 % 18636 $ 100 %
2014

Canada? 97943 51,9% 90899 $48,1 % 188842$ 100% 12$ 0,1% 18946% 99,9% 18958 $ 100 %

Etranger - - 23806 100 23806 100 - - - - - -

Total 97943'$ 46,1 %114705$53,9 %212648$ 100% 12$ 0,1% 18946% 99,9% 18958 $ 100 %

1

Une assurance prét hypothécaire s'entend d'une couverture contractuelle sur la durée des préts admissibles, en vertu de laquelle I'exposition de la

Banque aux préts garantis par des biens immobiliers est protégée contre les manques a gagner pouvant découler de la défaillance de I'emprunteur.
Cette assurance est fournie soit par des organismes bénéficiant du soutien du gouvernement, soit par des assureurs hypothécaires privés.

@

(632 $ au 31 octobre 2014).

La province représente |'emplacement du bien immobilier au Canada.
Comprend des immeubles d’habitation (quatre unités ou plus) de 2 104 $ (1 518 $ au 31 octobre 2014), dont une tranche de 1 005 $ est assurée

Périodes d’amortissement des préts hypothécaires a I'habitation

Le tableau qui suit présente la distribution des préts hypothécaires a I’'habitation par périodes
d’amortissement et par régions géographiques.

T15 Distribution des préts hypothécaires a I'habitation par périodes d’amortissement et par régions

géographiques

2015

Préts hypothécaires a I’habitation par périodes d’amortissement

De De De Total des préts

Moins de 20a 25a 30a 35ans hypothécaires

Au 31 octobre 20 ans 24 ans 29 ans 34 ans ou plus a I’habitation
Canada 35,6 % 35,6 % 25,7 % 3,0 % 0,1% 100 %
Etranger 66,4 % 20,4 % 11,4 % 1,6 % 0,2 % 100 %

2014

Canada 34,6 % 34,0 % 25,1 % 6,2 % 0,1 % 100 %
Etranger 66,6 % 20,5 % 11,5 % 1,2 % 0,2 % 100 %

D10 Diversification équilibrée au Canada

et a l'étranger...
Préts et acceptations, octobre 2015

4%

7 %
2%

10 %
4%
6 %
67 %
B Canada B Antilles et
= ftats-Unis Amérique centrale
Mexique Autres
B Amérique latine
W Europe

D11 ... ainsi que dans les préts aux
ménages et aux entreprises
Préts et acceptations, octobre 2015

46 % 29 %

6 %
19 %

Préts aux sociétés

I Préts aux institutions financiéres et aux
administrations publiques

W Préts personnels

W Préts hypothécaires a I'habitation
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RAPPORT DE GESTION

Ratios prét/valeur
Une tranche de 51 % du portefeuille de préts hypothécaires a I'habitation du Réseau canadien n’était pas garantie (48 % au 31 octobre 2014), et le ratio prét/
valeur moyen de la tranche non garantie du portefeuille s'établissait & 53 % (54 % au 31 octobre 2014).

Le tableau suivant présente le ratio prét/valeur moyen pondéré de I'ensemble des préts hypothécaires a I'habitation et des marges de crédit hypothécaires a
I"habitation non assurés nouvellement montés durant I'exercice , lesquels comprennent les préts hypothécaires pour financer un achat, ceux a titre de
refinancement afin d’en augmenter le solde et ceux transférés d’autres institutions financiéres, par régions géographiques.

T16 Ratios prét/valeur

Ratios prét/valeur des préts non assurés?

Pour I'exercice clos le 31 octobre 2015

Préts hypothécaires a Marges de crédit
I'habitation  hypothécaires a I'habitation?
Ratio prét/valeur (%) Ratio prét/valeur (%)
Canada :
Provinces de I’Atlantique 67,7 % 63,6 %
Québec 62,3 68,8
Ontario 62,0 65,4
Manitoba et Saskatchewan 66,8 66,7
Alberta 65,4 68,9
Colombie-Britannique et territoires 60,0 63,3
Canada 62,5 % 65,7 %
Etranger 68,3 % s.0.
Pour I'exercice clos le 31 octobre 2014
Canada 62,0 % 65,0 %
Etranger 69,9 % s.0.

1
2

La province représente |'emplacement du bien immobilier au Canada.

Comprennent uniquement les marges de crédit hypothécaires a I'habitation aux termes du programme Crédit Intégré Scotia. Le ratio prét/valeur correspond a la somme de chaque prét hypothécaire & I'habitation et de la limite
autorisée des marges de crédit hypothécaires a I'habitation renouvelables connexes, divisée par la valeur du bien immobilier résidentiel connexe, présentée sur une base moyenne pondérée pour les préts hypothécaires et les marges
de crédit hypothécaires a I'habitation nouvellement montés.

Incidence d’un éventuel ralentissement économique sur les préts hypothécaires a I’habitation et les marges de crédit hypothécaires a I'habitation

La Banque soumet son portefeuille a des simulations de crise afin d'évaluer I'incidence qu’auraient une hausse du taux de chdmage, une augmentation des taux
d'intérét, une baisse de la valeur des biens immobiliers et des variations d’autres variables macroéconomiques pertinentes. La Banque juge que les pertes
potentielles liées au portefeuille de préts hypothécaires advenant de tels événements défavorables sont gérables grace a la diversification du portefeuille, au
pourcentage élevé de préts assurés et au faible ratio prét-valeur du portefeuille. Cette conclusion est aussi étayée par une saine supervision de la gestion du
risque et par des stratégies dynamiques d'atténuation du risque.

Préts aux promoteurs de copropriétés au Canada

En ce qui a trait aux préts aux promoteurs de copropriétés au Canada, la Banque avait des préts en cours de 927 millions de dollars au 31 octobre 2015 (978
millions de dollars au 31 octobre 2014). Il s'agit d’un portefeuille de qualité supérieure composé de préts a des promoteurs bien connus qui entretiennent des
relations de longue date avec la Banque.

Exposition au risque en Europe

En raison de ses diverses activités internationales, la Banque est exposée a divers risques-pays. La Banque gére activement ce risque a I'aide de limites de risque
établies en fonction de la solvabilité des pays en question. Les expositions actuelles au risque en Europe sont présentées plus loin dans le tableau T17.

La Banque est d'avis que ses expositions au risque en Europe sont gérables, que leur taille est appropriée au regard de la solvabilité des contreparties
(80 % des expositions sont des contreparties de premiére qualité selon une combinaison de notations internes et externes) et qu’elles sont peu
importantes compte tenu du capital de la Banque. L'exposition de la Banque au risque en Europe est comptabilisée au colit amorti ou a la juste valeur
calculée au moyen de données observables, des montants négligeables étant évalués selon des modéles assortis de données d’entrée non observables
(niveau 3). Il ne s’est produit aucun événement significatif au cours du trimestre qui a eu une incidence importante sur I'exposition de la Banque.

Les expositions actuelles au risque en Europe se détaillent comme suit :

T17 Exposition au risque en Europe

3]

Aux 31 octobre 2015 2014
Préts et équivalents de préts Autres
Titres et  Transactions Exposition Exposition
Lettresde  Engagements dépots aupres financieres totale au totale au
Préts et crédit et non d’autres institutions sur titres risque en risque en
(en millions de dollars) acceptations”  garanties? prélevés3) financiéres® et dérivés® Europe Europe
Expositions brutes 11954 § 2593 % 12409 $ 9378 % 2897 $ 39231$ 31073$
Déduire : Engagements non prélevés - - 12 409 - - 12 409 11187
Expositions financées nettes 11954 § 2593 $ -$ 9378 $ 2897 $ 26822$% 19886 $
1) Les comptes de correction de valeur pour pertes sur créances individuels sont évalués a 14,9 millions de dollars.
2) Les lettres de crédit et de garantie sont incluses dans les expositions financées puisqu'elles ont été émises.
3) Les engagements non prélevés représentent |'estimation du montant prévu au contrat qui pourrait étre prélevé par le débiteur.
4) L'exposition aux titres est calculée en tenant compte des positions dérivées lorsque le titre est |'actif de référence sous-jacent, ainsi que des positions vendeur.
)

Les transactions financiéres sur titres comprennent des titres pris en pension, des obligations relatives aux titres mis en pension et des transactions de prét ou d'emprunt de titres. Les expositions financées brutes et nettes
représentent la totalité des positions nettes positives, compte tenu des garanties. Les garanties au titre des dérivés s'établissaient a 2 670 millions de dollars et celles au titre des transactions financiéres sur titres, a 7 734 millions
de dollars.
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T18 Expositions financées =
Le tableau ci-dessous présente les expositions financées a I'égard de tous les pays européens : as
Aux 31 octobre 2015 2014 %
Emprunteurs Autres S

(en millions de dollars) souverains? banques Sociétés? Total Total m
Grece -5 -$ 339 3398 3845 [N
Irlande 24 72 332 428 295 ‘Q
[talie 307 187 15 509 271 o
Portugal - - ) ) 6 =4
Espagne 109 110 286 505 330 —
Total — groupe Gréce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 440 $ 369 $ 970$ 1779% 1286% )
m

w

R.-U. 2867 $ 2684 % 7344% 12895$% 80729 S
Allemagne 663 824 1360 2847 2535 ;
France 1241 670 658 2569 3077 ;!
Pays-Bas (40) 335 679 974 588 -
Suisse 1 380 661 1042 969 =
Autres 1042 218 3456 4716 3359 >
=2

Total — autres pays que le groupe Gréce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 5774 $ 5111 $ 14158 $ 25043 $ 18600 $ @)
m

Total — Europe 6214 $ 5480 $ 15128 $ 26822$ 19886 % a
Total — Europe au 31 octobre 2014 5159 $ 4208 $ 10519 % 19886 $ g
1) Compte tenu de 667 $ d'expositions liées a des agences supranationales (397 $ au 31 octobre 2014). [a)
2) Les sociétés comprennent les institutions financiéres autres que les banques. 8
C

T19 Exposition de la Banque par pays M

Les expositions de la Banque sont réparties comme suit :

Aux 31 octobre 2015 2014
Dépots
auprés Transactions
Préts et d’autres financieres
équivalents institutions sur titres
(en millions de dollars) de préts financiéres Titres et dérivés Total Total
Grece 338 $ -$ 1% -$ 339 $ 384 %
Irlande 84 24 200 120 428 295
Italie 252 1 254 2 509 271
Portugal - - (2) - ) 6
Espagne 385 2 108 10 505 330
Total — groupe Greéce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 1059 $ 27 $ 561 $ 132 % 1779 % 1286%
R.-U. 6649 $ 1896 $ 2766 $ 1584 $ 12895 $ 8072%
Allemagne 1350 614 749 134 2847 2535
France 723 9 1455 382 2569 3077
Pays-Bas 606 96 66 206 974 588
Suisse 616 42 341 43 1042 969
Autres 3544 25 731 416 4716 3359
Total — autres pays que le groupe Greéce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 13488 $ 2682 % 6108 $ 2765 % 25043 $ 18600 %
Total — Europe 14547 $ 2709 $ 6669 $ 2897 $ 26822 $ 19886 $
Au 31 octobre 2014 9884 $ 1932 % 6170 $ 1900 $ 19886 $

Le risque de la Banque lié a certains pays européens qui ont fait récemment les manchettes, a savoir la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, le Portugal et I'Espagne

(le « groupe Greéce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne »), est négligeable. Au 31 octobre 2015, les positions financées de la Banque a ces Etats souverains ainsi
gu’aux banques, institutions financiéres autres que les banques et sociétés domiciliées dans ces pays totalisaient quelque 1,8 milliard de dollars, en hausse par
rapport au chiffre de 1,3 milliard de dollars pour I'exercice précédent.

Une tranche de 1,1 milliard de dollars de ce montant total de 1,8 milliard de dollars est liée a des préts, a des équivalents de préts ainsi qu’a des dépots aupres
d'autres institutions financieres, lesquels ont affiché une hausse de 106 millions de dollars par rapport a |'exercice précédent.

En ce qui a trait au risque-pays propre aux pays du groupe Greéce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne, I'exposition de la Banque a I'lrlande comprenait des dépots
de 23 millions de dollars auprés de la banque centrale et des titres des portefeuilles de transaction de 1 million de dollars. La Banque détenait une position
acheteur nette en ce qui a trait aux titres d’Etats souverains de I'ltalie (307 millions de dollars) et de I'Espagne (109 millions de dollars). La Banque n’avait aucun
titre d'Etats souverains de la Gréce ou du Portugal.

La Banque était exposée aux banques italiennes a hauteur de 187 millions de dollars au 31 octobre 2015 (268 millions de dollars au 31 octobre 2014), surtout
au titre d'activités a court terme de transaction sur métaux précieux et de préts. L'exposition en Gréce de 339 millions de dollars (384 millions de dollars au
31 octobre 2014) est principalement liée a des préts garantis a des sociétés de transport.

Au 31 octobre 2015, la Banque détenait des titres I'exposant & un risque d’un montant de 5,3 milliards de dollars dans des Etats souverains et banques d'Europe
autres que le groupe Greéce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne (4,9 milliards de dollars au 31 octobre 2014), surtout en regard d'émetteurs du Royaume-Uni, de la
France, de I'Allemagne et du Luxembourg. Les titres sont comptabilisés a la juste valeur, et la quasi-totalité des placements présente une forte liquidité de marché.

La plus grande partie des expositions au risque de crédit financées se compose de préts financés constatés selon la méthode de la comptabilité d’engagement.
En outre, I'exposition au risque de crédit de clients découle de transactions sur dérivés et de transactions financiéres sur titres (prises en pension,
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mises en pension ainsi que préts et emprunts de titres). Les expositions au risque de contrepartie au titre des dérivés négociés de gré a gré se calculent sur la
base de la juste valeur, alors que celles au titre des transactions financieres sur titres sont comptabilisées selon la méthode de la comptabilité d’engagement. Au
31 octobre 2015, I'exposition au risque de crédit des banques sous forme de lettres de crédit émises totalisait 1,2 milliard de dollars (0,9 milliard de dollars au
31 octobre 2014).

Les engagements non prélevés de 12,4 milliards de dollars (11,2 milliards de dollars au 31 octobre 2014) sont composés d’engagements de préts non financés
et d'engagements de crédit visant I'émission de lettres de crédit pour le compte d'autres banques dans le cadre d'une entente relative a un consortium bancaire.
Le total des engagements de préts non financés envers des sociétés en Europe (autres pays que le groupe Gréce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne) s'établissait
a 8,6 milliards de dollars au 31 octobre 2015 (7,5 milliards de dollars au 31 octobre 2014). Au 31 octobre 2015, les engagements liés aux lettres de crédit pour
le compte d'autres banques s'établissaient a 3,3 milliards de dollars (3,6 milliards de dollars au 31 octobre 2014). Les engagements non financés sont détaillés
par pays dans le tableau T20.

L'exposition indirecte de la Banque est aussi détaillée dans le tableau ci-apres, et s’entend de ce qui suit :
e des titres exposés a des entités non européennes dont la société meére est domiciliée en Europe;
e des lettres de crédit ou de garanties (prises en compte dans les équivalents de préts dans le tableau ci-dessus).

Sont inclus dans cette exposition indirecte des titres d’'un montant de 364 millions de dollars liés au groupe Gréce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne, d'un
montant de 159 millions de dollars liés au Royaume-Uni et d’un montant de 34 millions de dollars liés a la France. L'exposition indirecte sous la forme de lettres
de crédit totalisait 2 593 millions de dollars au 31 octobre 2015 (1 839 millions de dollars au 31 octobre 2014), dont une tranche de 62 millions de dollars (43
millions de dollars au 31 octobre 2014) représentait une exposition indirecte liée au groupe Gréce, Irlande, Italie, Portugal et Espagne. La Banque gére
I'exposition indirecte par I'intermédiaire de son cadre de gestion du risque de crédit et d'une évaluation poussée de la contrepartie.

Outre les expositions indirectes totales détaillées ci-apres, la Banque détenait des garanties libellées en euros de 555 millions de dollars (1 371 millions de dollars
au 31 octobre 2014) fournies par des contreparties non européennes.

La Banque peut parfois avoir recours a des swaps sur défaillance pour compenser en partie son exposition a I'égard des portefeuilles bancaires. Au titre de son
portefeuille de transaction, la Banque peut acheter ou vendre des swaps sur défaillance. Pour ce qui est du groupe Grece, Irlande, Italie, Portugal et Espagne, la
Banque ne bénéficiait d’aucune protection par voie de swap sur défaillance quant aux préts financés au 31 octobre 2015. Toutes les expositions, y compris celles
liges aux swaps sur défaillance, sont soumises a des limites de risque et font I'objet d'une surveillance continue de la part du service indépendant de gestion des
risques de la Banque.

Comme d'autres banques, la Banque fournit aussi des services de réglement et de compensation a une clientele variée dans ces pays et elle suit et gére
activement les expositions intrajournalieres découlant de ces services. Cependant, la Banque n’a aucune exposition financée dans ces pays a I'égard des
particuliers ou des petites entreprises.

T20 Engagements non prélevés et expositions indirectes

Engagements
Aux 31 octobre non prélevés Exposition indirecte”
(en millions de dollars) 2015 2014 2015 2014
Grece -9 -$ -$ -
Irlande 256 87 (1) (1)
Italie 53 45 6 7
Portugal - - - -
Espagne 180 57 420 490
Total — groupe Grece, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 489 $ 189 % 425 $ 496 $
R.-U. 5526$% 5662% 1365$% 693 %
Allemagne 607 791 161 313
France 1599 1269 338 346
Pays-Bas 1188 1056 210 175
Suisse 740 806 144 172
Autres 2260 1414 554 365
Total — autres pays que le groupe Grece, Irlande, Italie, Portugal et Espagne 11920$ 10998% 2772% 2064%
Total - Europe 12409$ 11187% 3197 $ 2560%

1) Les chiffres entre parenthéses représentent le montant net des positions vendeur découlant des activités de transaction.
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Revue du quatriéme trimestre

Comparaison du quatriéme trimestre de 2015 et du quatriéme trimestre de 2014

Bénéfice net

Le bénéfice net s'est élevé a 1 843 millions de dollars, comparativement a 1 438 millions de dollars pour I'exercice précédent. Apreés ajustement pour exclure
I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T23), le bénéfice net s’est accru de 140 millions de dollars ou de 8 %. La croissance
soutenue des actifs et I'incidence favorable de la conversion des devises ont été en partie neutralisées par I'augmentation de la dotation au compte de
correction de valeur pour pertes sur créances et la hausse des charges autres que d'intéréts. Le bénéfice net du trimestre considéré tient compte de certains
éléments largement compensatoires, a savoir une baisse de 151 millions de dollars (204 millions de dollars avant imp6t) de I'obligation au titre des prestations
de retraite constituées découlant des changements apportés au régime de retraite principal de la Banque, une augmentation de 44 millions de dollars

(60 millions de dollars avant imp6t) du compte de correction de valeur collectif a I'égard des préts productifs découlant de la hausse du portefeuille de préts et
des colts de restructuration de 45 millions de dollars (61 millions de dollars avant impo6t) liés aux services partagés au Canada.

Revenus d'intéréts nets

Les revenus d'intéréts nets (BMEF) se sont établis a 3 373 millions de dollars, en hausse de 268 millions de dollars ou de 9 %. L'augmentation des
revenus d'intéréts nets s'explique par la croissance des actifs au titre des préts aux particuliers et aux entreprises des Opérations internationales, des
préts automobiles et des préts aux entreprises du Réseau canadien et des préts aux entreprises des Services bancaires et marchés mondiaux, ainsi que
par I'incidence favorable de la conversion des devises.

La marge sur activités bancaires principales s'est fixée a 2,35 %, en baisse de 4 points de base a la suite du repli des revenus tirés des activités de gestion de
I'actif et du passif, de I'incidence des volumes accrus de dépdts auprés d'autres institutions financieres, dont le rendement est moins élevé, et d'une marge
moindre des Services bancaires et marchés mondiaux. Cette situation a été neutralisée en partie par des marges plus élevées au sein du Réseau canadien et des
Opérations internationales.

Revenus autres que d'intéréts

Les revenus autres que d'intéréts (BMEF) se sont établis a 2 825 millions de dollars, ce qui représente une progression de 82 millions de dollars ou de 3 %.
Abstraction faite des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T23), les revenus autres que d'intéréts ont été similaires a ceux de I'exercice
précédent. La hausse des frais bancaires, des revenus tirés des activités de la gestion de patrimoine et des revenus provenant des activités de transaction,
I'incidence favorable de la conversion des devises de méme que I'incidence pour le trimestre complet de la participation de la Banque dans la division des
Services Financiers de Canadian Tire expliquent I'augmentation. Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par un recul des commissions de placement et des
honoraires de services-conseils et un fléchissement des profits nets sur les titres de placement.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a totalisé 551 millions de dollars, en baisse de 23 millions de dollars ou de 4 %.
Abstraction faite des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T23), la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créance a
augmenté de 39 millions de dollars. Cette augmentation est le fait surtout d'un ajout de 60 millions de dollars au compte de correction de valeur collectif a
I'égard des préts productifs pour I'exercice considéré. En outre, la diminution dans les Opérations internationales a été atténuée par des dotations plus élevées
des Services bancaires et marchés mondiaux.

Charges autres que d'intéréts et productivité

Les charges autres que d'intéréts se sont établies a 3 286 millions de dollars, en baisse de 75 millions de dollars ou de 2 %. Apres ajustements pour exclure les
éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T23), les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 128 millions de dollars en raison de la hausse
des co(ts liés a la publicité, a la prospection et a la technologie, de I'incidence défavorable de la conversion des devises, de I'incidence de I'acquisition de
Cencosud et de la restructuration des services partagés canadiens. Ces facteurs ont été atténués par une diminution des charges liées a la rémunération et aux
avantages du personnel du fait surtout d’une réduction de la charge de retraite.

Au quatriéme trimestre de 2015, le ratio de productivité s'est établi a 53,0 %, ce qui représente une légére amélioration par rapport au ratio de productivité de
53,3 % de I'exercice précédent, aprés ajustements pour exclure les éléments exceptionnels de 2014.

Impd6t
Le taux d'impét s'est établi a 19,4 %, comparativement a 20,6 % du fait surtout d'une hausse des bénéfices dans les territoires étrangers.

31 @ BANQUESCOTIA - RAPPORT ANNUEL 2015

NOILS3ID 3d L¥OddVY

X
m
(%]
C
-
—
>
—
(%]
AL
=2
>
=2
®
m
>
(%]
o
C
(9]
=
o
c
0
m




RAPPORT DE GESTION

Comparaison du quatriéme trimestre de 2015 et du troisieme trimestre de 2015
Bénéfice net

Le bénéfice net s'est établi a 1 843 millions de dollars, comparativement a 1 847 millions de dollars. Une hausse des revenus nets d‘intéréts et une baisse des
charges autres que d'intéréts ont été plus que contrebalancées par une diminution des revenus autres que d'intéréts et une augmentation de la dotation au
compte de correction de valeur pour pertes sur créances. Le bénéfice net du trimestre considéré tient compte de certains éléments largement compensatoires, a
savoir une baisse de 151 millions de dollars (204 millions de dollars avant imp6t) de I'obligation au titre des prestations de retraite constituées découlant des
changements apportés au régime de retraite principal de la Banque, une augmentation de 44 millions de dollars (60 millions de dollars avant impét) du compte
de correction de valeur collectif a I'égard des préts productifs découlant de la hausse du portefeuille de préts et des codts de restructuration de 45 millions de
dollars (61 millions de dollars avant impét) liés aux services partagés au Canada.

Revenus d'intéréts nets

Les revenus d'intéréts nets (BMEF) ont augmenté de 16 millions de dollars pour s'établir a 3 373 millions de dollars. La hausse s’explique essentiellement par la
croissance des actifs principalement liés aux préts aux particuliers et aux entreprises des Opérations internationales, aux préts automobiles dans le Réseau
canadien, aux préts aux entreprises des Services bancaires et marchés mondiaux et par I'incidence favorable de la conversion des devises.

La marge sur activités bancaires principales s'est établie a 2,35 %, ce qui représente une baisse de 5 points de base. Ce repli est le résultat de la diminution des
revenus tirés des activités de gestion de I'actif et du passif, de I'incidence des volumes accrus de dépbts aupres d'autres institutions financieres, dont le
rendement est moins élevé, et du repli de la marge des Opérations internationales. Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par la marge plus élevée du
Réseau canadien.

Revenus autres que d'intéréts

Les revenus autres que d'intéréts (BMEF) se sont chiffrés a 2 825 millions de dollars, en baisse de 50 millions de dollars ou de 2 %. La baisse des revenus tirés
des activités de gestion de patrimoine, des revenus provenant des activités de transaction et des apports des sociétés associées a été contrée en partie par une
hausse des profits nets sur les titres de placement et par I'incidence favorable de la conversion des devises.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a totalisé 551 millions de dollars, contre 480 millions de dollars. La hausse s’explique
d’'abord et avant tout par une augmentation de 60 millions de dollars du compte de correction de valeur collectif a I'égard des préts productifs pour le trimestre
considéré. Les dotations plus élevées des Services bancaires et marchés mondiaux et du Réseau canadien ont été contrebalancées en partie par des dotations
moindres dans les Opérations internationales.

Charges autres que d'intéréts et productivité

Les charges autres que d'intéréts ont affiché une baisse de 48 millions de dollars ou de 1 %. La rémunération et les avantages du personnel ont diminué de

180 millions de dollars, ce qui s'explique par les charges au titre des prestations de retraite découlant des modifications apportées au régime de retraite de la
Banque, diminution qui a été contrebalancée par les co(ts liés a la restructuration des services partagés canadiens, une hausse des co(ts liés aux investissements
dans la technologie et un accroissement des coUts liés au marketing.

Le ratio de productivité s'est fixé a 53,0 %, comparativement a 53,5 % pour le trimestre précédent.

Impo6t
Le taux d'impot effectif s'est établi a 19,4 %, en regard d’un taux de 20,1 %, ce qui s'explique d'abord et avant tout par la baisse de I'imp6t dans les territoires
étrangers et la hausse des recouvrements d'impo6t, neutralisées en partie par la baisse des revenus de dividendes exonérés d'impot.
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Sommaire des résultats trimestriels

T21 Faits saillants financiers trimestriels
Pour les trimestres clos les

31oct. 31juilll.  30avril  31janv. | 3Toct.  37Tjuill.  30avril 31 janv.

2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Total des revenus (en millions de dollars) 6125% 6124% 5937% 5863%| 5747% 6487% 5725% 5645%
Total des revenus (BMEF") (en millions de dollars) 6 198 6232 6 054 5955 5848 6576 5809 5725

Bénéfice net (en millions de dollars) 1843$% 1847% 1797% 1726%| 1438% 2351% 1800% 1709%
Bénéfice de base par action (en dollars) 1,46 1,46 1,43 1,36 1,10 1,86 1,40 1,33
Bénéfice dilué par action (en dollars) 1,45 1,45 1,42 1,35 1,10 1,85 1,39 1,32

1) Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.

Bénéfice net

La Banque a affiché des résultats constants pour les quatre derniers trimestres grace a des apports favorables des activités liées aux services aux particuliers et
aux entreprises du Réseau canadien et des Opérations internationales.

Revenus d'intéréts nets

Les revenus d'intéréts nets ont enregistré une croissance tout au long de I'exercice a I'étude. Les actifs liés aux activités bancaires principales ont augmenté de
facon constante en 2015 en raison de la forte croissance continue des préts en Amérique latine, découlant en partie de I'incidence favorable de la conversion
des devises, de la croissance des préts aux particuliers et des préts aux entreprises du Réseau canadien ainsi que de I'augmentation des préts aux entreprises des
Services bancaires et marchés mondiaux. Les soldes moyens des dépots dont les écarts sont peu élevés aupres d’autres banques ont augmenté par rapport a
ceux du quatriéme trimestre de |'exercice précédent.

La marge sur activités bancaires principales est demeurée inchangée a 2,39 % pour |'exercice a I'étude. La marge s’est accrue durant le premier trimestre, est
restée au méme point aux deuxieme et troisieme trimestres puis a reculé de cing points de base au quatriéme trimestre en raison surtout de la hausse des
volumes de dépdts auprés d'autres institutions financiéres, dont le rendement est moins élevé.

La marge du Réseau canadien a augmenté au cours de |'exercice en raison de la hausse des écarts sur les préts hypothécaires, les cartes de crédit et les marges
de crédit ainsi que de la forte croissance des produits dont les écarts sont plus élevés, y compris les cartes de crédit et les préts automobiles a la consommation.
La marge des Opérations internationales est demeurée stable au cours des deux premiers trimestres, elle a légérement augmenté au troisiéme trimestre en
raison de I'incidence de I'acquisition de Cencosud mais a diminué légérement au quatrieme trimestre du fait des écarts moindres au Mexique et au Pérou. Les
écarts du portefeuille de préts aux entreprises des Services bancaires et marchés mondiaux ont légérement diminué au cours de chaque trimestre a la suite du
repli des écarts liés aux portefeuilles de préts aux sociétés aux Etats-Unis et en Europe.

Revenus autres que d’intéréts

Les revenus autres que d'intéréts ont augmenté au cours des trois premiers trimestres avant de reculer au quatrieme trimestre. Les revenus tirés des services
bancaires ont affiché une tendance a la hausse au cours de I'exercice grace a la forte croissance des frais sur cartes au Canada et en Amérique latine. Les
honoraires liés aux fonds communs de placement et les commissions de courtage liées aux particuliers ont affiché une croissance continue tout au long de
I'exercice en raison de I'augmentation des actifs sous gestion moyens et de la migration soutenue vers les actifs sous administration générant des honoraires,
mais ils ont reculé au cours du quatriéme trimestre en raison surtout de la faiblesse des marchés. Les revenus provenant des activités de transaction de chaque
trimestre ont reflété les occasions sur le marché qui se sont présentées tout au long de I'exercice. Les profits nets sur les titres de placement traduisent les
occasions sur le marché.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a affiché une hausse continue au cours de I'exercice, ce qui refléte la croissance des
volumes de préts et I'augmentation de 60 millions de dollars du compte de correction de valeur collectif pour pertes sur créances a I'égard des préts productifs
comptabilisée au quatriéme trimestre. Les ratios de pertes sur préts du Réseau canadien sont demeurés stables au cours de I'exercice, mais ont légérement
augmenté par rapport a I'exercice précédent du fait principalement de I'amélioration de la composition des portefeuilles de préts a la consommation et de la
hausse des volumes de cartes de crédit. Les Opérations internationales ont enregistré des variations tout au long de I'exercice, alors que, au quatriéme trimestre,
elles ont bénéficié d'une amélioration de la qualité du crédit et d'une baisse des taux de pertes sur préts. La dotation au compte de correction de valeur pour
pertes sur créances des Services bancaires et marchés mondiaux s’est maintenue a des niveaux bas tout au long de I'exercice, mais elle a augmenté au cours du
quatriéme trimestre en raison de la hausse des dotations au Canada.

Charges autres que d'intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté pour I'exercice a I'étude en partie a cause des acquisitions et du maintien des investissements dans les initiatives
de croissance de méme que des codts liés a la restructuration des services partagés canadiens, ces facteurs ayant été contrebalancés en partie par I'incidence
favorable des modifications au régime de retraite principal de la Banque. Le calendrier de la rémunération fondée sur des actions et sur la performance ainsi que
des colts de publicité et de prospection explique en partie les fluctuations trimestrielles.

Charge d'impot sur le résultat

Le taux d'impot effectif a varié de 19,4 % a 21,7 % en raison des différents niveaux de revenus gagnés dans des territoires ou les taux d'imp6t sont moins
élevés et de la fluctuation des revenus de dividende exonérés d'impdt et des revenus provenant des activités de transaction. Le taux d'imp6t s'est replié aux
troisieme et quatriéme trimestres en raison de la hausse des économies d'imp6t dans certains territoires étrangers et des recouvrements d'imp6t des exercices
précédents.

33 M BANQUESCOTIA - RAPPORT ANNUEL 2015

NOILS3ID 3d L¥OddVY

X
m
(%]
C
-
—
>
—
(%]
AL
=2
>
=2
®
m
>
(%]
o
C
(9]
=
o
c
0
m




RAPPORT DE GESTION

Revue des résultats financiers — 2014 c. 2013
Dans le but d'isoler les principales tendances entre 2014 et 2013, les explications et résultats connexes se présentent comme suit.

Bénéfice net

La Banque Scotia a affiché une solide performance en 2014 en ce qui a trait a ses objectifs financiers a moyen terme. Le bénéfice net s'est établi a

7 298 millions de dollars, en hausse de 688 millions de dollars ou de 10 % par rapport au bénéfice net de I'exercice précédent. Le bénéfice dilué par action
s'est établi a 5,66 $, comparativement a 5,11 $ en 2013. Le rendement des capitaux propres s’est établi a 16,1 %, comparativement a 16,6 % a |'exercice
précédent.

Le bénéfice net de 2014 tient compte d’'un avantage apres impot non récurrent de 555 millions de dollars lié a la vente de la majorité de la participation de la
Banque dans Cl Financial Corp. (la « cession »), des charges de restructuration apres imp6t de 110 millions de dollars (les « charges de restructuration ») et de
I'incidence aprés impdt d'autres éléments exceptionnels de 155 millions de dollars ou, collectivement, de 0,23 $ par action (se reporter au tableau T23). Le
bénéfice net de 2013 comprenait un avantage aprés impét non récurrent de 90 millions de dollars ou de 0,07 $ par action lié aux Opérations internationales.
Compte non tenu de ces éléments, le bénéfice net s’est accru de 488 millions de dollars ou de 7 %, et le bénéfice dilué par action s'est établi a 5,43 §,
comparativement a 5,04 $ en 2013. Il s'agit d'une progression de 8 %. Le rendement des capitaux propres sous-jacents a été de 15,5 %, comparativement a
16,3 % en 2013.

Total des revenus

Le total des revenus sur une base de mise en équivalence fiscale (la « BMEF ») a progressé de 11 % par rapport a 2013 pour s'établir a 23 958 millions de
dollars. Compte non tenu des éléments exceptionnels de 566 millions de dollars en 2014 et de 150 millions de dollars en 2013 (se reporter au tableau T23),
les revenus ont augmenté de 9 %. L'incidence favorable de la conversion des devises a contribué a cette croissance a hauteur d‘environ 2 %.

Revenus d'intéréts nets

Les revenus d'intéréts nets (BMEF) ont augmenté de 957 millions de dollars ou de 8 % pour se chiffrer a 12 322 millions de dollars, cette hausse étant
principalement attribuable a la croissance des actifs des activités bancaires principales et a I'amélioration de la marge, compte tenu de I'incidence favorable
de la conversion des devises.

Revenus autres que d'intéréts

Les revenus autres que d'intéréts (BMEF) se sont chiffrés a 11 636 millions de dollars, en hausse de 1 390 millions de dollars ou de 14 % par rapport a ceux
de I'exercice précédent. Compte non tenu des éléments exceptionnels de 566 millions de dollars en 2014 et de 150 millions de dollars en 2013 (se reporter
au tableau T23), la hausse a été de 10 %. La croissance a surtout été observée dans les honoraires de gestion de patrimoine, grace a I'augmentation des
honoraires liés aux fonds communs de placement et des commissions de courtage. Les revenus tirés des services bancaires ont augmenté dans |'ensemble des
catégories de revenus.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a totalisé 1 703 millions de dollars en 2014, en hausse de 415 millions de dollars en
regard de I'exercice précédent. Compte non tenu de I'élément exceptionnel de 62 millions de dollars (se reporter au tableau T23), la hausse a été de

353 millions de dollars. La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur préts additionnelle, se rapportant principalement au portefeuille
antillais du secteur de I'hébergement, et le changement des parametres de la perte dans le portefeuille de préts aux particuliers du Canada, ont compté pour
une tranche de 109 millions de dollars de la hausse. Le reste de I'augmentation s’explique par la hausse des dotations au titre des préts des secteurs
Opérations internationales et Réseau canadien.

Charges autres que d'intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 8 % par rapport a |'exercice précédent, pour s'établir a 12 601 millions de dollars. En excluant les
éléments exceptionnels de 2014 qui s'élevaient a 203 millions de dollars et ceux de I'exercice précédent qui se chiffraient a 74 millions de dollars, les charges
ont augmenté de 808 millions de dollars, ou de 7 %. L'incidence défavorable de la conversion de devises a compté pour 1 % de cette hausse.
L'augmentation restante est attribuable a la hausse des charges de rémunération et a des mesures visant la croissance des activités. Le levier d’exploitation
s'est établi a un pourcentage positif de 2,8 %, ou de 2,0 % en excluant les éléments exceptionnels.

Charge d'impot sur le résultat

Le taux d'impot effectif global de la Banque s'est établi a 21,5 %, comparativement a 20,8 % pour 2013. Cette hausse est essentiellement attribuable a
I'augmentation de I'impdt a I'étranger et a la baisse proportionnelle des revenus exonérés d'impot, ces facteurs ayant été contrebalancés en partie par I'impot
moindre sur le profit tiré de la cession en 2014.

T22 Revue des résultats financiers

Services
bancaires et
Réseau Opérations marchés
Pour I'exercice clos le 31 octobre 2014 (en millions de dollars)” canadien internationales mondiaux Autres?) Total
Revenus d'intéréts nets 5996 $ 5155 % 1064 $ 90 $ 12305 $
Revenus autres que d'intéréts 5263 2945 3167 (76) 11299
Total des revenus 11259 % 8100 % 4231% 14 % 23604 $
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 663 1024 16 - 1703
Charges autres que d'intéréts 5799 4690 1880 232 12 601
Charge d'impét sur le résultat 1113 544 665 (320) 2002
Bénéfice net 3684 $ 1842 % 1670 $ 102 $ 7298 $
Bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le controle 1 226 - - 227
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 3683% 1616 % 1670 % 102 % 7071 8%

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter a la page 13 pour les mesures non conformes aux PCGR.

2) Comprend les résultats provenant de tous les autres secteurs d'exploitation de moindre envergure, notamment la division Trésorerie du Groupe, ainsi que les ajustements du siége social, tels que I'élimination de la majoration
des revenus exonérés d'imp6t incluse dans les revenus d'intéréts nets, dans les revenus autres que d'intéréts et dans la charge d'impot sur le résultat pour I'exercice clos le 31 octobre 2014 (354 millions de dollars), ainsi que les
écarts entre les montants réels des colts engagés et de ceux imputés aux secteurs d'exploitation.
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Services
bancaires et
Réseau Opérations marchés
Pour I'exercice clos le 31 octobre 2013 (en millions de dollars)” canadien internationales mondiaux Autres?) Total
Revenus d'intéréts nets 5691 % 4756% 1090 $ (187)$% 11350 $
Revenus autres que d'intéréts 4230 3140 2 882 (303) 9949
Total des revenus 9921% 7896 $ 3972% (490)% 21299 $
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 480 774 34 - 1288
Charges autres que d'intéréts 5362 4448 1731 123 11664
Charge d'imp06t sur le résultat 1015 621 554 (453) 1737
Bénéfice net 3064 $ 2053% 1653 % (160)$ 6610 $
Bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 2 229 - - 231
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 3062 % 1824% 1653 $ (160)$ 6379 $

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter a la page 13 pour les mesures non conformes aux PCGR.

2) Comprend les résultats provenant de tous les autres secteurs d'exploitation de moindre envergure, notamment la division Trésorerie du Groupe, ainsi que les ajustements du siege social, tels que I'élimination de la majoration
des revenus exonérés d'impét incluse dans les revenus d'intéréts nets, dans les revenus autres que d'intéréts et dans la charge d'imp6t sur le résultat pour I'exercice clos le 31 octobre 2013 (312 millions de dollars), ainsi que les
écarts entre les montants réels des colts engagés et de ceux imputés aux secteurs d'exploitation.

Eléments exceptionnels

Plusieurs éléments exceptionnels sont survenus en 2014 et ont généré un avantage net total de 290 millions de dollars (301 millions de dollars avant imp6t),
ou environ 0,23 $ par action, comme le démontre le tableau ci-dessous.

T23 Eléments exceptionnels

2014 2013
Incidence Incidence
} sur le sur le
Pour les exercices clos les 31 octobre Avant Apreés bénéfice Avant Apres bénéfice
(en millions de dollars, sauf pour le bénéfice par action) Notes impot impot par action impot impot par action
Profit a la vente des éléments suivants :
Vente d’une participation dans Cl Financial Corp. 1 643 $ 555 $ 0,45 % -$ -3 -3
Vente d’une filiale par Thanachart Bank - - - 150 150 0,12
Charges de restructuration 2 (148) (110) (0,09) (27) (20) (0,02)
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances
Comptes de particuliers non garantis en faillite au Canada 3 (62) (46) (0,04) - - -
Ajustements d’évaluation
Ajustement de ['évaluation relative au financement 4 (30) (22) (0,02) = = =
Réévaluation des actifs monétaires au Venezuela 5 (47) (47) (0,04) - - -
Montants a recevoir au titre d’une acquisition a Puerto Rico - - - (47) (40) (0,03)
Provision pour frais juridiques 6 (55) (40) (0,03) = - -
Total 301 % 290 $ 0,23% 76 $ 90 $ 0,07 $
Selon le secteur d'activité
Réseau canadien 506 $ 453 % $ -9 -$ $
Opérations internationales (81) (74) 76 90
Services bancaires et marchés mondiaux (38) (27) - -
Autres (86) (62) - -
Total 301% 290 $ 0,23% 76 $ 0% 0,07 $
Selon le poste dans I'état consolidé du résultat net
Revenus provenant des activités de transaction (30)$ (22)$ $ - - $
Autres revenus 596 508 150 150
Revenus autres que d'intéréts 566 486 - 150 150 -
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances (62) (46) - -
Charges autres que d'intéréts (203) (150) (74) (60)
Total 301% 290 $ 0,23% 76 $ 0% 0,07 $
Notes

1) Vente de la majorité de la participation de la Banque dans Cl Financial Corp.

La Banque a vendu la majorité de sa participation dans Cl Financial Corp., ce qui a donné lieu a un profit aprés impét de 555 millions de dollars (643 millions de dollars avant imp6t) ou 0,45 $ par action.
Ce montant comprenait un profit latent aprés impét de 152 millions de dollars lié au reclassement de la participation restante de la Banque dans Cl Financial Corp. dans les titres disponibles a la vente.

2) Charges de restructuration

La Banque a comptabilisé un montant de 148 millions de dollars (110 millions de dollars aprés imp6t) au titre des charges de restructuration, liées essentiellement a des indemnités de départ. Ces charges
entraineront une efficience d’exploitation accrue. Au Canada, les charges ont trait a des initiatives visant a centraliser et a automatiser de nombreuses fonctions de suivi de marché dans les succursales,
ainsi qu'a la réduction du soutien a I'exploitation requis en matiére de gestion du patrimoine. Dans le secteur Opérations internationales, les charges sont essentiellement liées a la fermeture d’environ
120 succursales ou a la réduction de leurs effectifs, ce qui nous permettra de mettre I'accent sur les marchés a forte croissance, de minimiser le chevauchement des succursales et de dégager des synergies
par suite des récentes acquisitions. La Banque a également effectué une série de changements visant a alléger sa structure de direction et son modele d’exploitation, inscrits dans le secteur Autres.

3) Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La Banque a modifié sa politique de radiation en cas de faillite pour les comptes de particulier non garantis au Canada afin d'accélérer ce type de radiation. Par conséquent, une charge de 62 millions de
dollars (46 millions de dollars apres imp6t) a été enregistrée.

4) Ajustement de |'évaluation relative au financement

La Banque a amélioré sa méthode de détermination de la juste valeur et a comptabilisé une charge au titre de I'ajustement de I'évaluation relative au financement de 30 millions de dollars (22 millions de
dollars apres impot), laquelle reflete le cott de financement implicite lié aux instruments dérivés non garantis.

5) Venezuela

L'économie du Venezuela ayant été désignée comme étant hyperinflationniste, des mesures de controle des fluctuations de change ont été imposées par le gouvernement du Venezuela. Ces restrictions
ont eu pour effet de limiter la capacité de la Banque a rapatrier de la trésorerie et des dividendes du Venezuela.

L'exposition au bolivar vénézuélien (VEF) de la Banque comprend I'investissement de cette derniére dans Banco del Caribe, ainsi que des dividendes non versés et d'autres montants en trésorerie (« actifs
monétaires ») au Venezuela. Au 31 octobre 2014, la Banque a réévalué son investissement net et ses actifs monétaires au taux SICAD Il (1 $ US pour 50 VEF). Par conséquent, la Banque a comptabilisé une
charge de 47 millions de dollars dans I'état consolidé du résultat net correspondant a I'incidence de cette réévaluation sur les actifs monétaires, alors qu’une réduction de la valeur comptable de son
investissement net de 129 millions de dollars a été imputée aux autres éléments du résultat global.

6) Provision pour frais juridiques

La Banque a inscrit une provision pour frais juridiques d’environ 55 millions de dollars (40 millions de dollars aprés impot) relativement a certaines réclamations en cours.
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RAPPORT DE GESTION

Résultats financiers par secteurs d’activité

Réseau canadien

Le Réseau canadien a affiché un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 3 683 millions de dollars en 2014, soit une
progression de 621 millions de dollars ou de 20 % par rapport a celui de 2013. Le rendement du capital économique s'est établi a 29,6 %, contre 24,1 %
en 2013. Les services aux particuliers et aux petites entreprises, les services de gestion de patrimoine et les services bancaires aux entreprises ont affiché de
solides résultats.

Le total des revenus s’est établi a 11 259 millions de dollars, en hausse de 1 138 millions de dollars ou de 13 % par rapport a 2013.

Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de 5 % pour atteindre 5 996 millions de dollars. La croissance sous-jacente des revenus d'intéréts nets traduit la
forte augmentation des actifs et des dép6ts. La marge nette sur intéréts a progressé de 6 points de base pour s'établir & 2,14 % du fait essentiellement de
la hausse des écarts sur les préts hypothécaires et sur les autres préts personnels, et de la croissance des produits de cartes de crédit.

Opérations internationales

Le bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres a reculé de 208 millions de dollars par rapport a 2013 pour s'établir a

1 616 millions de dollars en 2014 en raison de charges exceptionnelles de 74 millions de dollars en 2014 et d'un avantage aprés imp6t net de 90 millions
de dollars en 2013 (se reporter au tableau T23). Apres ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels, le bénéfice net s'est replié de

44 millions de dollars ou de 3 %. Les revenus provenant d’une solide croissance des volumes et de I'incidence favorable de la conversion des devises ont
été contrebalancés par une réduction des marges, des profits sur les titres moins élevés, un apport réduit des sociétés associées et une hausse de la
dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances, laquelle comprend une charge de 57 millions de dollars au titre du portefeuille du
secteur de I'hébergement des Antilles au cours du quatrieme trimestre. Ajusté pour exclure l'incidence des éléments exceptionnels, le bénéfice plus élevé
en Amérique latine a été largement contrebalancé par la détérioration des résultats aux Antilles, du fait d'une dotation au compte de correction de valeur
pour pertes sur créances plus élevées, et en Asie.

Le total des revenus s'est établi a 8 100 millions de dollars, en hausse de 3 %. Compte non tenu des éléments exceptionnels de 2014 et de 2013 (se
reporter au tableau T23), les revenus ont augmenté de 454 millions de dollars ou de 6 %, compte tenu de I'incidence favorable de la conversion des
devises.

Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de 8 %, ce qui s'explique par la forte croissance des préts et par I'acquisition de Credito Familiar au Mexique.
Cette augmentation a été contrebalancée en partie par un recul de 2 % de la marge nette sur intéréts, laquelle est passée de 4,84 % a 4,75 % en raison
de la baisse des taux d‘intérét dans les principaux marchés et des modifications a la composition des actifs. Les revenus nets tirés des frais et des
commissions ont totalisé 2 127 millions de dollars, en hausse de 8 %, ce qui reflete essentiellement la hausse des revenus tirés des frais bancaires, des
revenus tirés de la gestion de patrimoine et des revenus d'assurance en Amérique latine. Le revenu net découlant des sociétés associées a diminué de

257 millions de dollars, ou de 54 millions de dollars compte non tenu d‘un profit exceptionnel (sur une base de mise en équivalence fiscale) pour I'exercice
précédent en raison de la diminution des apports de Thanachart Bank et de Banco del Caribe. Les revenus autres que d'intéréts ont régressé de

104 millions de dollars, ou de 57 millions de dollars compte non tenu des éléments exceptionnels (se reporter au tableau T41), qui s'explique en grande
partie par une baisse des profits nets sur les titres de placement et d'une baisse des profits sur les instruments financiers utilisés aux fins de la gestion de
I'actif et du passif, contrebalancés en partie par une hausse des revenus provenant des activités de transaction.

Services bancaires et marchés mondiaux

En 2014, les Services bancaires et marchés mondiaux ont dégagé un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de

1 670 millions de dollars, en légeére progression de 17 millions de dollars, ou de 1 %, par rapport a celui de 2013. Ce résultat a bénéficié de la solide
contribution de la clientéle diversifiée. La croissance soutenue des revenus pour I’ensemble des activités a entrainé I'enregistrement de revenus inégalés,
qui ont toutefois été atténués par la hausse des charges. Le rendement du capital économique s'est établi a 28 %, contre 25,9 % pour 2013.

Le total des revenus pour 2014 s'est chiffré a un montant record de 4 231 millions de dollars, contre 3 972 millions de dollars pour 2013, ce qui
représente une augmentation de 7 %, les activités ayant continué de tirer parti de la plateforme de produits et services diversifiés.

Autres

Le secteur Autres a affiché un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 102 millions de dollars en 2014, comparativement a
une perte nette de 160 millions de dollars en 2013. En 2014, le bénéfice net a diminué en raison des éléments exceptionnels de 62 millions de dollars.

Les revenus d'intéréts nets, les revenus autres que d'intéréts et la charge d'impdt sur le résultat de chaque période tiennent compte de I'élimination de la
majoration des revenus exonérés d'impot. Ce montant est inclus dans les résultats des secteurs d’exploitation, lesquels sont présentés sur une base de mise
en équivalence fiscale. L'élimination s’est chiffrée a 354 millions de dollars en 2014, contre 312 millions de dollars en 2013.

Le revenu net découlant de participations dans des sociétés associées et la charge d'impét sur le résultat de chaque période tiennent compte des
ajustements au titre de la normalisation fiscale liés a la majoration des revenus des sociétés associées. Cet ajustement normalise le taux d'impot effectif des
secteurs afin de présenter le plus fideélement possible I'apport des sociétés associées aux résultats sectoriels.
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Situation financiere — 2014 c. 2013

Total des actifs

Au 31 octobre 2014, le total des actifs de la Banque s'élevait a 806 milliards de dollars, en hausse de 62 milliards de dollars ou de 8 % par rapport a ce qu'il
était au 31 octobre 2013. Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, le total des actifs s'est accru de 40 milliards de dollars, ou de 5 %.

La trésorerie et les dépots aupres d'autres institutions financiéres ont progressé de 3 milliards de dollars, essentiellement en raison de la hausse des dépots
portant intérét auprés des banques centrales, tandis que les métaux précieux ont reculé de 2 milliards de dollars en raison de la baisse des prix et des stocks.
Les titres pris en pension et les titres empruntés ont augmenté de 11 milliards de dollars.

Titres détenus a des fins de transaction

Les actifs détenus a des fins de transaction ont augmenté de 17 milliards de dollars par rapport a ceux au 31 octobre 2013 en raison de la hausse des titres
détenus a des fins de transaction de 11 milliards de dollars du fait de I'accroissement des actions ordinaires et des titres de créance du gouvernement
canadien détenus et de I'augmentation des préts détenus a des fins de transaction de 3 milliards de dollars.

Titres de placement

Les titres de placement ont progressé de 4 milliards de dollars, essentiellement en raison de |'accroissement des titres de créance du gouvernement américain
détenus aux fins de la gestion de la trésorerie. Au 31 octobre 2014, le profit latent sur les titres disponibles a la vente, compte tenu de I'incidence des
couvertures admissibles, s'établissait a 847 millions de dollars, en baisse de 133 millions de dollars par rapport a celui au 31 octobre 2013. La baisse traduit en
grande partie les profits réalisés sur les ventes en 2014.

Préts

Les préts ont progressé de 22 milliards de dollars ou de 5 % depuis le 31 octobre 2013. Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, les
préts ont augmenté de 15 milliards de dollars, ou de 4 %. Les préts hypothécaires a I'habitation ont augmenté de 3 milliards de dollars, surtout en Amérique
latine et aux Antilles, tandis que la croissance sous-jacente dans le secteur des préts hypothécaires a I'habitation du Réseau canadien a été essentiellement
neutralisée par la diminution prévue des volumes de préts issus d'une composante du portefeuille de préts hypothécaires de Tangerine. Les préts personnels
et sur cartes de crédit ont augmenté de 8 milliards de dollars, ce qui traduit en grande partie la croissance au Canada et en Amérique latine. Les préts aux
entreprises et aux administrations publiques ont augmenté de 11 milliards de dollars, principalement au Canada et en Amérique latine.

Autres actifs

Les participations dans des entreprises associées ont reculé de 2 milliards de dollars, ce qui s'explique d'abord et avant tout par la vente partielle de

Cl Financial Corp. et le reclassement de la participation dans celle-ci toujours détenue par la Banque dans les titres disponibles a la vente, ces facteurs ayant
été contrebalancés en partie par |'acquisition de la division des Services Financiers de Canadian Tire.

Total des passifs

Les passifs totalisaient 756 milliards de dollars au 31 octobre 2014, en hausse de 58 milliards de dollars ou de 8 % par rapport a ceux au 31 octobre 2013.
Compte non tenu de l'incidence de la conversion des devises, le total des passifs a augmenté de 38 milliards de dollars, ou de 5 %.

Dépots
Le total des dépots a affiché une hausse de 36 milliards de dollars, y compris I'incidence de la conversion des devises de 16 milliards de dollars. Les dépots de

particuliers ont augmenté de 4 milliards de dollars, essentiellement en raison de la croissance au Canada et en Amérique latine. Les dépots d'entreprises et
d’administrations publiques ont augmenté de 29 milliards de dollars pour soutenir la croissance des actifs.

Autres passifs

Les obligations relatives aux titres mis en pension et aux titres prétés ont affiché une hausse de 11 milliards de dollars, en partie pour financer la croissance
des titres pris en pension et des titres empruntés. Les passifs liés aux instruments dérivés ont progressé de 7 milliards de dollars, ce qui est semblable a la
hausse des actifs liés aux instruments dérivés.

Capitaux propres

Le total des capitaux propres a progressé de 3 824 millions de dollars depuis le 31 octobre 2013. Cette augmentation traduit I'autogénération de capital de
3 806 millions de dollars et I'émission d'actions ordinaires de 771 millions de dollars par I'intermédiaire essentiellement du régime de réinvestissement de
dividendes et de |'exercice d'options.

Le cumul des autres éléments du résultat global a augmenté 561 millions de dollars, essentiellement en raison de profits de change latents liés aux
investissements de la Banque dans ses établissements a I'étranger. Ces hausses ont été en partie contrebalancées par le rachat et I'annulation de 4,5 millions
d’actions ordinaires d’un montant de 320 millions de dollars aux termes de I'offre de rachat dans le cours normal des activités. La Banque a racheté des
actions privilégiées de 1 150 millions de dollars durant I’exercice.
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RAPPORT DE GESTION

SITUATION FINANCIERE DU GROUPE D e T s e colrs,

aux 31 octobre

T24 Etat résumé de la situation financiére 480
Aux 31 octobre (en milliards de dollars) 2015 2014 2013 ‘31(2)2
Actifs 240
Trésorerie, dépdts aupres d'autres institutions financieres et 160

métaux précieux 84,5 % 64,0 $ 62,2% &
Actifs détenus a des fins de transaction 99,1 113,2 96,5
Titres pris en pension et titres empruntés 87,3 93,9 82,5 13 14 15
Titres de placement 432 38,7 34,3 M Préts aux entreprises et aux administrations publiques
Préts 458.6 4243 402,2 W Préts personnels et préts sur cartes de crédit
Autres 83,8 71,6 65,9 W Préts hypothécaires a |'habitation
Total des actifs 856,5 $ 805,7 $ 743,6 $
Passifs D13 Dépots
Dépots 600,9 § 554.0 $ 517.9$ En milliards de dollars, aux 31 octobre
Obligations relatives aux titres mis en pension et aux titres prétés 77,0 89,0 77,5 600
Autres passifs 118,9 108,6 97,0 500
Débentures subordonnées 6,2 4,9 5,8 400
Total des passifs 803,0 $ 756,5 % 698,2 % 300

200
Capitaux propres 100
Actions ordinaires 49,1 45,0 40,2
Actions privilégiées 2,9 2,9 4,1 13 14 15
Participations ne donnant pas le controle dans des filiales 1.5 1,3 1,1 B Dépots de banques
Total des capitaux propres 535§ 4972 454 % B Dépots d’entreprisgs et d'administrations publiques
W Dépdts de particuliers

Total des passifs et des capitaux propres 856,5 $ 805,7 $ 743,6 $

Etat de la situation financiére

Actifs

Au 31 octobre 2015, le total des actifs de la Banque s'élevait a 856 milliards de dollars, en hausse de 51 milliards de dollars, ou de 6 %, par rapport a ce qu'il
était au 31 octobre 2014. Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, le total des actifs s'est accru de 7 milliards de dollars, ou de 1 %.

La trésorerie et les dépots auprés d'autres institutions financieres ont progressé de 17 milliards de dollars, ou de 9 milliards de dollars compte non tenu de
I'incidence de la conversion des devises, essentiellement parce que la Banque a placé son excédent de trésorerie auprés de la Réserve fédérale des Etats-Unis. Les
titres pris en pension et les titres empruntés ont diminué de 7 milliards de dollars, ou de 14 milliards de dollars compte non tenu de I'incidence de la conversion
des devises.

Actifs détenus a des fins de transaction

Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, les actifs détenus a des fins de transaction ont diminué de 20 milliards de dollars par rapport a
ceux au 31 octobre 2014, ce qui traduit d'abord et avant tout un repli des titres détenus a des fins de transaction du fait d’'une moins grande proportion
d’avoirs en titres de créance des gouvernements canadien et américain et en actions ordinaires.

Titres de placement

Compte non tenu de l'incidence de la conversion des devises, les titres de placement ont progressé de 2 milliards de dollars, essentiellement en raison d'un
accroissement des titres de créance du gouvernement américain détenus. Au 31 octobre 2015, le profit latent sur les titres disponibles a la vente, compte tenu
de I'incidence des couvertures admissibles, s'établissait a 267 millions de dollars, en baisse de 580 millions de dollars par rapport a celui au 31 octobre 2014. Le
recul traduit en grande partie les profits réalisés sur des sorties.

Préts

Les préts ont progressé de 34 milliards de dollars, ou de 8 %, depuis le 31 octobre 2014. Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, les préts
ont augmenté de 22 milliards de dollars, ou de 5 %. Les préts hypothécaires a I'habitation ont augmenté de 4 milliards de dollars, surtout en Amérique latine,
tandis que la croissance sous-jacente dans le secteur des préts hypothécaires a I’'habitation du Réseau canadien a été en grande partie neutralisée par la
liquidation graduelle prévue des portefeuilles de préts hypothécaires montés par des courtiers de Tangerine et de préts hypothécaires génériques. Les préts
personnels et sur cartes de crédit ont augmenté de 7 milliards de dollars, ce qui s'explique essentiellement par la croissance au Canada et en Amérique latine.
Les préts aux entreprises et aux administrations publiques ont augmenté de 12 milliards de dollars, principalement aux Etats-Unis et au Canada.

Passifs

Les passifs totalisaient 803 milliards de dollars au 31 octobre 2015, en hausse de 47 milliards de dollars, ou de 6 %, par rapport a ceux au 31 octobre 2014.
Compte non tenu de l'incidence de la conversion des devises, le total des passifs a augmenté de 3 milliards de dollars.

Dépots

Le total des dépots a affiché une hausse de 47 milliards de dollars, ou de 14 milliards de dollars compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises. Les
dépots de particuliers ont augmenté de 13 milliards de dollars, principalement au Canada.

Autres passifs

Compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, les obligations relatives aux titres mis en pension et aux titres prétés et les obligations relatives aux
titres vendus a découvert ont respectivement affiché une baisse de 19 milliards de dollars et de 8 milliards de dollars. Les passifs liés aux instruments dérivés ont
augmenté de 9 milliards de dollars, ce qui est semblable a I'accroissement des actifs liés aux instruments dérivés.

Capitaux propres
Le total des capitaux propres a progressé de 4 268 millions de dollars depuis le 31 octobre 2014. Cette augmentation traduit le montant du bénéfice diminué
des dividendes payés pour I'exercice a I'étude, soit 3 807 millions de dollars, et la hausse de 1 506 millions de dollars du cumul des autres éléments du résultat
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global en raison surtout des profits de change latents sur les investissements de la Banque dans ses établissements a I'étranger, ce qui a été en partie
contrebalancé par le rachat et I'annulation d’environ 15,5 millions d'actions ordinaires d'un montant de 955 millions de dollars aux termes de I'offre de rachat
dans le cours normal des activités.

Perspectives

Les actifs et les dépots devraient poursuivre leur croissance dans tous les secteurs d'activité en 2016. Au Canada, la croissance des préts hypothécaires a
I"habitation devrait demeurer modeste, mais les préts aux particuliers et aux entreprises devraient continuer de connaftre une bonne croissance. Les actifs liés
aux préts et les dépdts internationaux devraient poursuivre leur croissance, en particulier dans les pays de I'Alliance du Pacifique.

Gestion du capital

Apercu

La Banque Scotia est déterminée a conserver un capital solide pour pouvoir assumer les risques inhérents a ses activités diversifiées. Un capital solide permet a la
Banque d'assurer la sécurité des sommes que lui confient ses clients, de gagner la confiance des investisseurs et de conserver une cote de crédit élevée. Il lui
permet également de saisir les occasions de croissance au fur et a mesure qu'elles se présentent et d'accroitre le rendement pour les actionnaires grace a
I'augmentation des dividendes. Le cadre de gestion du capital de la Banque comporte un processus interne exhaustif d’évaluation de la suffisance des fonds
propres visant a assurer que la Banque dispose d'un capital suffisant pour lui permettre de faire face aux risques actuels et futurs et d'atteindre ses objectifs
stratégiques. Les principales composantes du processus interne d'évaluation de la suffisance des fonds propres de la Banque comprennent une saine
gouvernance d’entreprise, la constitution d'un cadre de tolérance au risque complet pour la Banque, une gestion et une surveillance du capital sur une base
courante, mais aussi prospective, et I'utilisation de parameétres financiers appropriés qui mettent en corrélation le risque et le capital, notamment les mesures de
capital économique et des fonds propres réglementaires.

Gouvernance et supervision

La Banque s’est donné un cadre de gestion du capital prudent afin de mesurer, d'utiliser et de surveiller son capital disponible et d'en évaluer la suffisance. Le
capital est géré conformément a la politique de gestion du capital, qui est approuvée par le conseil d’administration. En outre, le conseil examine et approuve le
plan annuel visant le capital. Le Comité de gestion de I'actif et du passif et la haute direction assurent la gouvernance du processus de gestion du capital. Les
groupes Finance, Trésorerie et Gestion du risque global collaborent a la mise en ceuvre du plan de la Banque en matiére de capital.

Tolérance au risque

Le cadre de tolérance au risque, qui définit la tolérance au risque a I'échelle de la Banque, en plus d'établir les cibles en matiére de capital, est présenté sous la
rubrique « Tolérance au risque » de la section traitant de la gestion du risque, a la page 66. Le cadre comporte des cibles a moyen et a long terme relativement
aux seuils des fonds propres réglementaires, au bénéfice, au capital économique et aux autres paramétres fondés sur les risques. Grace a ces cibles, la Banque
s'assure d'atteindre les objectifs globaux suivants : dépasser les cibles au titre des fonds propres réglementaires et du capital généré en interne, gérer le capital
en fonction de son profil de risque, conserver une cote de crédit élevée et offrir un rendement satisfaisant a ses actionnaires.

Fonds propres réglementaires

Les ratios de fonds propres servent a surveiller la suffisance des fonds propres et la solidité financiere des banques. On obtient les trois principaux ratios de fonds
propres réglementaires fondés sur le risque, soit le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1, le ratio de T1 et le ratio total des fonds propres, en divisant les
composantes des fonds propres par les actifs pondérés en fonction des risques.

Les normes en matiére de suffisance des fonds propres des banques canadiennes sont établies par I'organisme canadien de réglementation, le Bureau du
surintendant des institutions financieres (le « BSIF »). Ces normes sont conformes dans une large mesure aux normes internationales fixées par le Comité de Bale
sur le contréle bancaire (le « CBCB »).

Depuis le 1er novembre 2012, les banques canadiennes sont assujetties aux nouvelles exigences en matiere de suffisance des fonds propres publiées par le
CBCB, lesquelles sont désignées sous le nom de « Bale Ill ». Bale Il s'appuie sur les regles énoncées dans le document intitulé Convergence internationale de la
mesure et des normes de fonds propres — Dispositif révisé (Béale l).

Afin de permettre aux banques de respecter les nouvelles normes, les régles de Bale Ill du CBCB contiennent des dispositions transitoires applicables du

Ter janvier 2013 au 1er janvier 2019. Les exigences transitoires entraineront la mise en place graduelle des nouvelles déductions liées aux capitaux propres
attribuables aux porteurs d'actions ordinaires sur cing ans, le retrait graduel des instruments de fonds propres non admissibles sur dix ans et I'introduction
graduelle d'un volant de conservation des fonds propres sur quatre ans. A compter de janvier 2019, les banques seront tenues d'appliquer les nouvelles
exigences minimales liées aux actifs pondérés en fonction des risques suivantes : un ratio des actions ordinaires et assimilées de T1 de 4,5 % et un volant de
conservation des fonds propres de 2,5 %, pour un total de 7 %, un ratio minimal de T1 de 8,5 % et un ratio total des fonds propres de 10,5 %.

Le 13 janvier 2011, le CBCB a publié des directives supplémentaires traitant des critéres d’admissibilité en matiere d'absorption des pertes en ce qui a trait aux
fonds propres au point de non-viabilité. Les régles modifient I'admissibilité des instruments qui peuvent étre inclus dans les fonds propres réglementaires et
prévoient une période de transition et de retrait progressif de tous les instruments non admissibles. A I'entrée en vigueur de ces exigences, soit le 1er janvier
2013 pour ce qui est des banques canadiennes, les actions privilégiées, les instruments de fonds propres et les débentures subordonnées de la Banque ne
respectaient pas tous ces critéres supplémentaires et étaient sujets a un retrait progressif a compter de janvier 2013. Au cours de I'exercice clos le 31 octobre
2015, la Banque a émis des débentures subordonnées d’'un montant de 1,25 milliard de dollars. Les débentures sont assorties des dispositions relatives aux
fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité (« FPUNV ») nécessaires a leur classement en tant qu'instruments de fonds propres de T2. La Banque se réserve
le droit de rembourser ou de racheter en tout temps ces instruments, selon les modalités de chaque émission.

Le BSIF a publié des lignes directrices, des exigences de communication de I'information et des directives en matiére d'information a fournir qui sont conformes
aux réformes de Béle Ill, sauf pour ce qui est de différer les charges au titre des fonds propres a I'égard de I'ajustement de I'évaluation du crédit selon Bale Il
lesquelles charges doivent étre introduites progressivement sur une période de cing ans a compter de janvier 2014. Conformément aux exigences du BSIF, au
cours de I'exercice 2015, les facteurs scalaires appliqués pour calculer le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1, le ratio de T1 et le ratio total des fonds
propres aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques pour ajustement de I'évaluation du crédit s'établissaient respectivement a 0,64, 4 0,71 et a
0,77 (facteurs scalaires de 0,57, de 0,65 et de 0,77, respectivement, au 31 octobre 2014).

Depuis le premier trimestre de 2013, le BSIF exige que les institutions de dép6t canadiennes appliquent la totalité des réformes stipulées dans I'accord de Bale Il
pour 2019, sans dispositions transitoires d'adoption progressive a I'égard des déductions des fonds propres (adoption dite « tout compris »), et atteignent un
ratio cible des actions ordinaires et assimilées de T1 minimal de 7 %. Par la suite, le BSIF a déterminé que les six plus grandes banques canadiennes étaient des
banques d'importance systémique intérieure (des « BISi ») et a haussé de 1 % ses exigences en matiére de ratios de conservation des fonds propres minimums
pour les BISi désignées. Ce supplément de 1 % s'applique a toutes les exigences en matiére de ratios de conservation des fonds propres minimums pour les
actions ordinaires et assimilées de T1, les fonds propres de T1 et le total des fonds propres au plus tard le 1¢rjanvier 2016, conformément aux exigences
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régissant les banques d'importance systémique mondiale. La Banque prévoit conserver un important coussin d'exploitation au-dela des exigences en matiere de
ratios de conservation des fonds propres minimums.

Modifications a la réglementation liée aux fonds propres

Outre les exigences de fonds propres fondées sur le risque, les réformes de Bale Il introduisent un ratio de levier simple, qui n’est pas basé sur le risque et qui
vient compléter les exigences de fonds propres fondées sur le risque. Le ratio de levier s'entend des fonds propres de T1 aux termes de Bale Ill divisés par une
mesure du risque de levier qui tient compte des actifs inscrits a I'état de la situation financiére et des engagements ne figurant pas a I'état de la situation
financiére, des dérivés et des cessions temporaires de titres, selon la définition qui est donnée a ces expressions dans Béle Ill. En janvier 2014, le CBCB a publié
des modifications au cadre du ratio de levier de Bale Ill, notant au passage que la calibration définitive du ratio de levier sera achevée d'ici 2017, en vue de son
intégration au premier pilier (exigences de fonds propres minimums) en janvier 2018.

En octobre 2014, le BSIF a publié son projet de ligne directrice sur les exigences de levier, qui expose les grandes lignes de I'application du ratio de levier de

Bale Il au Canada et du remplacement de I'ancien ratio actifs/fonds propres, exigences qui sont entrées en vigueur au premier trimestre de 2015. Les institutions
doivent maintenir un important coussin d’exploitation, au-dela du minimum exigé de 3 %. Les informations fournies relativement au ratio de levier sont
conformes aux exigences en matiére de communication de I'information publiées par le BSIF en septembre 2014.

Planification, gestion et surveillance du capital

La Banque geére et surveille son capital en fonction des changements prévus au chapitre de sa stratégie, des changements observés dans le contexte au sein duquel
elle exerce ses activités ou des changements dans son profil de risque. Dans le cadre du processus interne exhaustif d'évaluation de la suffisance des fonds propres,
la provenance et I'affectation du capital sont continuellement mesurées et surveillées au moyen de parametres financiers, notamment les seuils réglementaires et le
capital économique. (Ces résultats sont également utilisés dans le cadre de la planification du capital et de la prise de décisions stratégiques.)

L'évaluation de la suffisance des fonds propres de la Banque tient compte de sa situation actuelle et de son profil et de sa situation en matiere de risque prévus
dans I'avenir par rapport a ses cibles internes, tout en prenant en compte I'incidence potentielle de divers scénarios d'essais dans des conditions critiques. Des
scénarios précis sont choisis en fonction de la conjoncture économique et des événements auxquels la Banque est exposée. Par ailleurs, I'évaluation prospective de
la suffisance des fonds propres de la Banque tient compte des résultats de scénarios a risques multiples plus graves réalisés dans des conditions critiques a I'échelle
de la Banque. Ces essais servent a déterminer la mesure dans laquelle des événements graves, mais plausibles, pourraient influer sur le capital de la Banque.

La Banque met en place des cibles internes relativement au capital économique et aux fonds propres réglementaires pour s'assurer qu'elle a suffisamment de
capital disponible par rapport a son niveau de tolérance au risque.

Au titre du capital économique, la Banque vise a moyen terme a ce que les capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires représentent 100 % du
capital économique exigé. Toutefois, a court terme, ce taux pourrait étre de 95 % du capital économique exigé et soutenu par des actions privilégiées.

Au titre des fonds propres réglementaires, la cible interne de la Banque inclut une marge adéquate par rapport au minimum exigé permettant une flexibilité
suffisante en vue d'un déploiement de capital futur et en fonction du degré de tolérance au risque de la Banque, de la volatilité des hypothéses de planification,
des résultats des essais dans des conditions critiques et de la planification d'urgence.

La Banque dispose d’'un cadre de gestion du risque élaboré pour s'assurer que les risques qu’elle prend dans I'exercice de ses activités commerciales
correspondent a son degré de tolérance au risque et a son incidence sur le capital en fonction des cibles internes, et qu'il existe un bon équilibre entre le risque
et I'avantage. Il y a lieu de se reporter a la rubrique « Gestion du risque », a la page 66, pour obtenir une analyse plus compléte du cadre de gestion du risque
de la Banque. La gestion du capital de la Banque exige qu’une attention particuliére soit prétée au colt et a la disponibilité des divers types de capital, a I'effet
de levier financier souhaité, aux variations des actifs et actifs pondérés en fonction des risques, de méme qu’aux occasions d'utiliser le capital de maniére
rentable. Le capital requis pour couvrir les risques commerciaux et pour satisfaire aux exigences réglementaires est équilibré de maniére a atteindre I'objectif visé,
a savoir générer un rendement approprié pour les actionnaires de la Banque.

Génération de capital

Le capital est généré en interne au moyen du bénéfice net, déduction faite du versement de dividendes. Le capital provient également de I'émission d'actions
ordinaires, d'actions privilégiées et de débentures subordonnées de T2.

Utilisation du capital

La Banque utilise le capital pour favoriser une croissance durable a long terme des revenus et du bénéfice net. Cette croissance peut s'effectuer par I'ajout de
nouveaux clients aux activités existantes, I'augmentation des activités de ventes croisées aupreés de la clientele existante, la proposition de nouveaux produits et
|'amélioration de la productivité des ventes, ou elle peut étre le fruit d'acquisitions. Toutes les principales mesures d’utilisation du capital font I'objet d'une
analyse rigoureuse, d'un processus de validation des hypothéses commerciales et d’une évaluation des avantages qui devraient en étre tirés. Les principaux
critéres financiers d'évaluation sont I'incidence sur le résultat par action, les ratios de fonds propres, le rendement du capital investi, le délai prévu de
récupération des coUts et le taux de rendement interne fondé sur les flux de trésorerie actualisés. Les acquisitions d’entreprises et les investissements éventuels,
de méme que les mesures stratégiques possibles, sont passés en revue et approuvés par le Comité exécutif de I'investissement stratégique de facon a garantir
I'utilisation efficace des fonds propres.

Ratios de fonds propres réglementaires

La Banque maintient toujours des niveaux de capital élevés et de haute qualité qui la placent en bonne position pour une croissance future. Le ratio des actions
ordinaires et assimilées de T1 selon I'approche tout compris de Bale Il s'établissait & 10,3 % a la cloture de I'exercice. La baisse du ratio des actions ordinaires et
assimilées de T1 en regard de celui de 2014 est essentiellement attribuable a I'acquisition des activités de services financiers de Cencosud au Chili et des activités
péruviennes de Citibank ainsi qu‘a I'incidence des rachats d’actions de la Banque aux termes de ses offres de rachat dans le cours normal des activités.

Le ratio de T1 et le ratio total des fonds propres selon I'approche tout compris de Bale Il de la Banque s'établissaienta 11,5 % et a 13,4 %, respectivement, a la
cloture de I'exercice. Le total des fonds propres a augmenté du fait de I'émission de 1,25 milliard de dollars de débentures subordonnées FPUNV au cours de
I'exercice.

Les ratios de fonds propres de la Banque continuent de dépasser largement les exigences du BSIF en matiére de ratios de conservation des fonds propres
minimums pour 2016 (incluant le supplément de 1 % applicable aux BISi) de 8 %, de 9,5 % et de 11,5 %, respectivement, pour les actions ordinaires et
assimilées de T1, les fonds propres de T1 et le total des fonds propres.

En plus des ratios de fonds propres réglementaires fondés sur le risque, les banques sont également assujetties a un ratio de levier, qui a remplacé le ratio actifs/
fonds propres en 2015. Au 31 octobre 2015, le ratio de levier de la Banque, qui était de 4,2 %, était bien supérieur aux exigences réglementaires de 3,0 %.

Perspectives

En 2016, la Banque continuera d'afficher une solide situation de trésorerie. Le capital sera géré prudemment afin d'appuyer les initiatives de croissance interne
et les acquisitions choisies, lesquelles rehausseront le rendement pour les actionnaires tout en demeurant pleinement conformes aux changements de
réglementation.
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Dispositions tout compris de Béle Il Dispositions de Bale Il E

[a)

Aux 31 octobre (en millions de dollars) 2015 2014 2013 2012 2011 2
Actions ordinaires et assimilées de T1 o
Total des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires?) 49 085 $ 44965 $ 40569 $ 34755 % 27932 % =
Participations ne donnant pas le contréle admissibles dans les capitaux propres —
attribuables aux actionnaires ordinaires des filiales 557 514 479 966 640 w
Goodwill et immobilisations incorporelles non admissibles, déduction faite des passifs E'
d'impot différé3 (11 018) (10 482) (9772) (7 840) (6 860) 1_>|
Déductions liées a un seuil (664) (305) (3630) 6
Actifs d'impot différé (compte non tenu de ceux découlant de différences temporaires), =
montant net# (539) (620) (752) §
Autres déductions des actions ordinaires et assimilées de T145 (456) (330) (535) >
Actions ordinaires et assimilées de T1 36 965 33742 26 359 S
Actions privilégiées® 2934 2934 4084 4384 4384 E
Instruments de fonds propres — composante passif — titres fiduciaires® 1400 1400 1400 2150 2900 o
Autres ajustements aux fonds propres de T17) 67 (3) 71 21 (507) c
Fonds propres de T1, montant net 41 366 38073 31914 34436 28 489 g
Fonds propres de T2 8
Débentures subordonnées, aprés amortissement®) 6182 4871 5841 9893 6723 o

Compte de correction de valeur pour pertes sur créances collectif admissible dans les
fonds propres de T2 et compte de correction de valeur excédentaire (selon

I'approche NI avancée) 486 468 971 454 353
Participations ne donnant pas le contréle admissibles dans les fonds propres de T2 des

filiales 196 180 115
Autres ajustements aux fonds propres de T27) - - - (2 590) (3033)
Fonds propres de T2 6 864 5519 6927 7757 4043
Total des fonds propres réglementaires 48 230 43592 38 841 42 193 32533
Actifs pondérés en fonction des risques (en milliards de dollars)
Risque de crédit 308,0 261,9 240,9 210,0 200,8
Risque de marché 14,4 17,3 15,4 13,8 5,9
Risque d'exploitation 35,6 33,3 31,9 29,5 27.3
Total des actifs pondérés en fonction des risques CET 18 358,0 $ 312,5% 288,2 % 253,3% 234,09%
Ratios de fonds propres?
Ratio des actions ordinaires et assimilées de T1 10,3 % 10,8 % 9,1 % S.0. S.0.
Ratio de T1 11,5 % 12,2 % 1.1 % 13,6 % 12,2 %
Ratio total des fonds propres 13,4 % 139 % 13,5 % 16,7 % 13,9 %
Levier
Risque de levier'® 980212 $ S.0. S.0. s.0. s.0.
Ratio de levier'® 4,2 % S.0. S.0. S.0. S.0.

1) Depuis le 1¢" novembre 2012, les ratios de fonds propres réglementaires sont calculés conformément aux régles de I'accord de Bale 11l selon la méthode « tout compris » (se reporter a la page 39). Les montants des périodes
précédentes n'ont pas été retraités pour refléter les normes IFRS nouvelles et modifiées, puisqu'ils représentent les montants réels de la période aux fins réglementaires.

2) Les montants de 2012 et des périodes précédentes ne tiennent pas compte des composantes du cumul des autres éléments du résultat global qui n'étaient pas admissibles a titre de fonds propres de T1 aux termes de Bale 1.

3) Les montants sont présentés en fonction des exigences réglementaires du BSIF voulant que le goodwill lié aux participations dans des entreprises associées soit classé en tant que goodwill aux fins de la présentation de
I'information financiére réglementaire, et ce, depuis le troisieme trimestre de 2014.

4)  Les montants de 2013 ont été retraités aux fins de la présentation.

5)  Les autres déductions des actions ordinaires et assimilées de T1 aux termes des dispositions d'adoption tout compris de Bale Il comprennent les profits et les pertes découlant de 'évolution du risque de crédit propre a I'entité
relativement aux passifs évalués a la juste valeur, les actifs des régimes de retraite a prestations définies et d"autres éléments.

6) Les instruments de fonds propres de T1 et de T2 non admissibles peuvent faire I'objet d'un retrait progressif sur dix ans.

7)  Les autres ajustements des fonds propres de T1 et de T2 aux termes de |'adoption tout compris comprennent les participations ne donnant pas le contréle admissibles dans des filiales. En outre, les fonds propres de T2
comprennent le compte de correction de valeur pour pertes sur créances collectif admissible et le compte de correction de valeur excédentaire. Les déductions selon les regles de Bale Il comprennent la déduction « 50/50 » de
certains placements dans des sociétés associées et d'autres éléments.

8) Au 31 octobre 2015, les facteurs scalaires appliqués pour calculer le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1, le ratio de T1 et le ratio total des fonds propres aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques pour
ajustement de |'évaluation du crédit s'établissaient respectivement a 0,64, a 0,71 et a 0,77 (facteurs scalaires de 0,57, de 0,65 et de 0,77, respectivement, en 2014).

9) Le BSIF a déterminé que la Banque était une banque d'importance systémique intérieure (« BISi ») et a haussé de 1 % ses exigences en matiére de ratios de conservation des fonds propres minimums pour les BISi désignées. Ce
supplément de 1 % s'applique  toutes les exigences en matiére de ratios de conservation des fonds propres minimums pour les actions ordinaires et assimilées de T1, les fonds propres de T1 et le total des fonds propres, au plus
tard le 1¢r janvier 2016, conformément aux exigences régissant les banques d'importance systémique mondiale.

10) Avec prise d'effet le 1e" novembre 2014, le ratio actifs/fonds propres a été remplacé par le ratio de levier.

417 B BANQUESCOTIA - RAPPORT ANNUEL 2015




RAPPORT DE GESTION

T26 Variation des fonds propres réglementaires’

— PCGR du

IFRS
Dispositions tout compris de Bale Ill

Canada —
Dispositions de Bale Il

Pour les exercices (en millions de dollars) 2015 2014 2013 2012 2011
Total des fonds propres & I'ouverture de I'exercice 43592 $ 38841% 42193 % 32533 % 29599 %
Mise en ceuvre de Bale Ill (1 906)%
Modifications aux actions ordinaires et assimilées de T1
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 6 897 6916 6422 6243 5181
Dividendes versés aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque (3 289) (3110) (3075) (2713) (2416)
Actions émises 104 771 1404 4872 2 657
Actions rachetées (955) (320)
Profits/pertes découlant de I'évolution du risque de crédit propre a I'entité relativement
aux passifs évalués a la juste valeur (158)
Fluctuations du cumul des autres éléments du résultat global, compte non tenu des
couvertures de flux de trésorerie? 1451 410 482 168 (624)
Modifications aux participations ne donnant pas le contréle dans les capitaux propres
attribuables aux actionnaires ordinaires des filiales dans le cadre de I'offre de rachat
dans le cours normal des activités 43 35 119 339 62
Modifications au goodwill et aux autres immobilisations incorporelles (déduction faite
du passif d'impot connexe)? (535) (710) (1928) (577) (1612)
Autres modifications, y compris les ajustements réglementaires suivants : (335) 3391 (379)
—Actifs d'imp6t différé qui sont tributaires de la rentabilité future (compte non
tenu de ceux découlant de différences temporaires) 81 132 48
—Placements importants dans les capitaux propres attribuables aux actionnaires
ordinaires d'autres institutions financiéres (montant au-dessus d'un seuil
de 10 %) (317) 2583 (147)
—Autres déductions de fonds propres a4 941 -
—Autres (143) (265) (280)
Modifications aux actions ordinaires et assimilées de T1 3223$ 7383% 3045% S.0. S.0.
Modifications aux autres éléments de T1
Emission - - - - 409
Rachat - (1150) (1 050) (750) (500)
Autres modifications y compris les ajustements réglementaires et le retrait graduel
des instruments non admissibles 70 (74) 23 (1634) (3)
Modifications aux autres éléments de T1 70$ (1224)% (1027)% 5948 $ 3154 %
Modifications aux fonds propres de T2
Emission 1250 - - 3250 -
Rachat - (970) (4 052) - (67)
Compte de correction de valeur collectif admissible a I'inclusion dans les fonds
propres de T2 et compte de correction excédentaire aux termes de I'approche NI 17 (502) 517 101 (218)
Autres modifications y compris les ajustements réglementaires et le retrait graduel des
instruments non admissibles 78 64 71 361 65
Modifications aux fonds propres de T2 1345 $ (1 408)% (3464)% 3712% (220)$%
Total des fonds propres générés (utilisés) 4638 $ 4751% (3352)% 9660 % 2934 %
Total des fonds propres a la cléture de I'exercice 48230 $ 43592 % 38841 % 42193 % 32533%

1) Depuis le 1e" novembre 2012, les ratios de fonds propres réglementaires sont calculés conformément aux régles de |'accord de Bale Ill selon les dispositions tout compris (se reporter a la page 39). Les montants des périodes
précédentes n'ont pas été retraités pour refléter les normes IFRS nouvelles et modifiées, puisqu'ils représentent les montants réels de la période aux fins réglementaires.
2) LaBangue a mis en ceuvre les IFRS le 1¢" novembre 2011. Toutefois, les montants se rapportant aux fonds propres réglementaires des périodes précédentes nont pas été retraités, car ils représentent les montants réels pour ces

périodes a des fins réglementaires.

3) Les montants sont présentés en fonction des exigences réglementaires du BSIF voulant que le goodwill lié aux participations dans des entreprises associées soit classé en tant que goodwill aux fins de la présentation de

I'information financiére réglementaire, et ce, depuis le troisieme trimestre de 2014.
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D14 Fonds propres de T1*

Composantes des fonds propres réglementaires En %, 20x 31 octobre

Les fonds propres réglementaires de la Banque sont divisés en trois composantes — les actions ordinaires
et assimilées de T1, les fonds propres de T1 et les fonds propres de T2, selon leur degré de permanence
et leur capacité d'absorption des pertes. Toutes les composantes des fonds propres soutiennent les
opérations bancaires et procurent une protection aux déposants.

Les actions ordinaires et assimilées de T1 sont principalement constituées de capitaux propres
attribuables aux actionnaires ordinaires, d'une répartition des participations ne donnant pas le contréle
et des déductions réglementaires. Ces déductions réglementaires portent notamment sur le goodwill,
les immobilisations incorporelles compte tenu des passifs d'impot différé, les actifs d'impot différé qui
sont tributaires de la rentabilité future, les actifs nets au titre des régimes de retraite a prestations
définies, I'insuffisance du compte de correction de valeur pour pertes sur créances attendues et les

NOILS3ID 3d L¥OddVY

1M 12 13 14 15

placements importants dans les capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires d'autres : * Avant 2013, les montants étaient calculés

institutions financieéres. : selon les régles de Bale Il et, avant 2012, ils
. . L ) . T . : étaient calculés conformément aux PCGR du

Les fonds propres de T1 supplémentaires se composent principalement d'actions privilégiées a dividende Canads

non cumulatif admissibles ou d’actions privilégiées non admissibles et d’instruments innovateurs de T1 )

admissibles faisant I'objet d'un retrait graduel. Les fonds propres de T2 se composent surtout de

débentures subordonnées admissibles ou de débentures subordonnées non admissibles faisant I'objet

d'un retrait graduel et des comptes de correction de valeur pour pertes sur créances admissibles.

Les actions ordinaires et assimilées de T1 de la Banque s'établissaient a 37,0 milliards de dollars au : D15 Croissance des dividendes

31 octobre 2015, en hausse de 3,2 milliards de dollars par rapport a I'exercice précédent, En dollars par action

principalement en raison :
e d’une augmentation des fonds propres générés en interne de 3,6 milliards de dollars;

e d'une hausse de 1,5 milliard de dollars provenant de mouvements au sein du cumul des autres :
éléments du résultat global découlant principalement de la conversion des devises. : 1

3

Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par :

e une diminution de 0,9 milliard de dollars des rachats d’actions aux termes de |'offre de rachat dans le
cours normal des activités de la Banque, déduction faite des émissions d’actions aux termes des
régimes d’options sur actions et d'achat d'actions de la Banque;

des accroissements de 0,5 milliard de dollars du goodwill et des immobilisations incorporelles

(déduction faite du passif d'impot connexe) compte tenu de I'incidence de I'acquisition des activités :

de services financiers de Cencosud au Chili et des activités péruviennes de Citibank; : D16 Fonds propres générés en
: interne*

En milliards de dollars, pour les exercices
clos les 31 octobre
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e une hausse de 0,5 milliard de dollars des autres déductions des fonds propres réglementaires.

Le ratio de T1 et le ratio total des fonds propres ont également été touchés par les éléments

susmentionnés. En outre, le total des fonds propres a augmenté du fait de I'émission de 1,25 milliard de g’g
dollars de débentures subordonnées FPUNV. 3'0
Dividendes : ;3
La solidité des résultats et de la situation du capital de la Banque lui a permis d’augmenter ses : 1,5
dividendes a deux reprises en 2015. Le dividende annuel versé en 2015 s'est établia 2,72 $, : 1,0
comparativement a 2,56 $ en 2014, soit une hausse de 6 %. Le ratio de distribution, qui s'est établi a : 0,5

47,7 %, se situe dans la fourchette de distribution cible de 40 % a 50 % approuvée par le conseil

d’administration de la Banque. 1M 12 13 14 15
* Avant 2012, les montants étaient calculés

T27 Points saillants de la gestion du capital conformément aux PCGR du Canada.

Pour les exercices (en millions de dollars) 2015 2014 2013
Dividendes

Ordinaires 3289 % 3110% 2858%

Privilégiés 117 155 217
Actions ordinaires émises’2) 104 771 1377
Actions ordinaires rachetées aux fins d’annulation dans le cadre de

I'offre de rachat dans le cours normal des activités?) (955) (320) -
Actions privilégiées rachetées?) - (1 150) (300)
Débentures subordonnées émises? 1250 - -
Echéance, remboursement et rachat de débentures subordonnées3 (20) (1 000) (4210)

Emission (rachat) de titres fiduciaires - (750)

1

Représente principalement le montant en trésorerie recu pour les options sur actions exercées au cours de |'exercice, les actions ordinaires émises
aux termes du régime de réinvestissement de dividendes et d'achat d'actions et les actions émises aux fins des acquisitions.

Représente une diminution des actions ordinaires et des résultats non distribués (se reporter a |'état consolidé des variations des capitaux propres).
Certains montants des périodes précédentes ont été retraités aux fins de conformité avec la présentation adoptée pour la période a I'étude.
Représente la valeur nominale (se reporter a la note 21 afférente aux états financiers consolidés).

2

3

Offre de rachat dans le cours normal des activités

Le 27 mai 2014, la Banque a annoncé que le BSIF et la Bourse de Toronto (la « TSX ») avaient approuvé son offre de rachat dans le cours normal des activités,
aux termes de laquelle elle pouvait racheter aux fins d'annulation jusqu’a 12 millions de ses actions ordinaires. Le 3 mars 2015, la Banque a annoncé que le BSIF
et la TSX avaient approuvé une augmentation de I'offre jusqu’a 16 millions d'actions. Au cours de I'exercice, la Banque a racheté et annulé, aux termes de cette
offre, environ 7,5 millions d'actions ordinaires a un prix moyen de 63,18 $ par action, pour un montant total d’environ 474 millions de dollars. Aux termes de
cette offre, la Banque a racheté et annulé environ 12 millions d'actions ordinaires a un prix moyen de 66,12 $ I'action. L'offre a pris fin le 29 mai 2015.

Le 29 mai 2015, la Banque a annoncé que le BSIF et la TSX avaient approuvé une nouvelle offre de rachat dans le cours normal des activités, aux termes de
laquelle elle pourra racheter aux fins d’annulation jusqu’a 24 millions de ses actions ordinaires, soit environ 2 % des actions ordinaires de la Banque émises et en
circulation au 25 mai 2015. L'offre prendra fin le 1¢r juin 2016 ou lorsque la Banque aura terminé ses rachats, selon la premiére de ces deux éventualités. La
Banque consultera le BSIF chaque trimestre avant d'effectuer des achats. Aux termes de cette offre, la Banque a racheté et annulé 8,0 millions d’actions
ordinaires a un prix moyen de 60,20 $ I'action pour un montant global d’environ 481 millions de dollars.

Durant I'exercice clos le 31 octobre 2015, la Banque a racheté et annulé, aux termes de ces deux offres de rachat, environ 15,5 millions d’actions a un prix
moyen de 61,64 $ I'action, pour un montant total d’environ 955 millions de dollars.
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Information sur les actions et les autres instruments de capitaux propres

Les données liées aux actions ordinaires et privilégiées de la Banque, ainsi qu’aux autres instruments de capitaux propres sont présentées dans le tableau T28. De
plus amples renseignements, notamment les caractéristiques d'échange, sont fournis a la note 24 afférente aux états financiers consolidés.

T28 Actions et autres instruments

Au 31 octobre 2015 Montant Nombre de titres
(en millions en circulation
Données sur les actions de dollars) Dividendes Taux de dividende (%) (en milliers)
Actions ordinaires" 15141 0,70 % - 1202937
Actions privilégiées
Actions privilégiées de série 142) 345 0,281250 4,50 13 800
Actions privilégiées de série 152 345 0,281250 4,50 13800
Actions privilégiées de série 162) 345 0,328125 5,25 13 800
Actions privilégiées de série 172) 230 0,350000 5,60 9200
Actions privilégiées de série 182314 187 0,209375 3,35 7 498
Actions privilégiées de série 1923)5 158 0,153938 2,46 6302
Actions privilégiées de série 20236 201 0,225625 3,61 8039
Actions privilégiées de série 21237 149 0,132063 2,11 5961
Actions privilégiées de série 22238 234 0,239375 3,83 9377
Actions privilégiées de série 23239 66 0,143313 2,29 2623
Actions privilégiées de série 302310 154 0,113750 1,82 6143
Actions privilégiées de série 312311 11 0,088313 1,41 4 457
Actions privilégiées de série 3223)12) 409 0,231250 3,70 16 346
Montant Nombre de titres
(en millions en circulation
Titres fiduciaires de dollars) Distributions Rendement (%) (en milliers)
Titres fiduciaires Banque Scotia — Série 2006-1 émis par la Fiducie de Capital
Banque Scotia'3a.9.d) 750 28,25 5,650 750
Titres fiduciaires de catégorie 1 — Série 2009-1 émis par la Fiducie de catégorie
1 (Tier 1) Banque Scotia!3b.0.d) 650 39,01 7,802 650
Montant
(en millions de Taux
Débentures subordonnées FPUNV dollars) d'intérét (%)
Débentures subordonnées échéant en mars 202714 1250 2,58

Options

Nombre de titres
en circulation
(en milliers)

Options en circulation attribuées aux termes des régimes d’options sur actions
pour I'achat d'actions ordinaires’1>

22957

E AN

13b)

13¢)

13d)

Les dividendes sur les actions ordinaires sont versés sur une base trimestrielle. Au 20 novembre 2015, le nombre d'actions ordinaires et d'options en circulation se chiffrait respectivement & 1 203 079 milliers et & 22 809 milliers.
Ces actions donnent droit a un dividende trimestriel en trésorerie privilégié non cumulatif.

Ces actions privilégiées sont assorties de caractéristiques de conversion (se reporter & la note 24 afférente aux états financiers consolidés pour obtenir de plus amples renseignements).

Al'issue de la période initiale & taux fixe initiale de cing ans, qui a pris fin le 25 avril 2013, ainsi que tous les cing ans par la suite, les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement
sur cinq ans offert par les effets du gouvernement du Canada, majoré de 2,05 %, cette somme étant multipliée par 25,00 $.

Les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur trois mois offert par les bons du Trésor du gouvernement du Canada, majoré de 2,05 %, cette somme étant multipliée par
25,00 $, avec révision chaque trimestre jusqu‘au 25 avril 2018.

Al'issue de la période & taux fixe initiale de cing ans, qui a pris fin le 25 octobre 2013, ainsi que tous les cing ans par la suite, les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur
cing ans offert par les effets du gouvernement du Canada, majoré de 1,70 %, cette somme étant multipliée par 25,00 $.

Les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur trois mois offert par les bons du Trésor du gouvernement du Canada, majoré de 1,70 %, cette somme étant multipliée par
25,00 §, avec révision chaque trimestre jusqu'au 25 octobre 2018.

Alissue de la période initiale de cing ans & taux fixe, qui a pris fin le 25 janvier 2014, ainsi que tous les cing ans par la suite, les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur
cinq ans offert par les effets du gouvernement du Canada, majoré de 1,88 %, cette somme étant multipliée par 25,00 $.

Les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur trois mois offert par les Bons du Trésor du Canada, majoré de 1,88 %, cette somme étant multipliée par 25,00 §, avec révision
chaque trimestre jusqu‘au 25 janvier 2019.

Al'issue de la période a taux fixe initiale de cing ans, qui a pris fin le 25 avril 2015, ainsi que tous les cing ans par la suite, les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur cing
ans offert par les effets du gouvernement du Canada, majoré de 1,00 %, cette somme étant multipliée par 25,00 $.

Les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, seront calculés au moyen du rendement sur trois mois offert par les bons du Trésor du gouvernement du Canada, majoré de 1,00 %, cette somme étant multipliée par
25,00 $, avec révision chaque trimestre jusqu‘au 25 avril 2020.

Les dividendes lorsqu'ils seront déclarés, le cas échéant, se rapporteront & la période initiale de cing ans se terminant le 1¢r février 2016. A I'issue de la période & taux fixe initiale de cing ans, ainsi que tous les cing ans par la
suite, les dividendes seront calculés au moyen du rendement sur cing ans offert par les effets du gouvernement du Canada, majoré de 1,34 %, cette somme étant multipliée par 25,00 $.

Le 28 septembre 2006, la Fiducie de Capital Banque Scotia a émis 750 000 titres fiduciaires de la Banque Scotia de série 2006-1 (« TFB Scotia Il de série 2006-1 »). Les TFB Scotia Il de série 2006-1 donnent droit & une distribution
semestrielle en trésorerie fixe et non cumulative de 28,25 $ par titre. Sous réserve de |'approbation des autorités de réglementation, ces titres pouvaient étre rachetés en totalité si certains changements sont apportés & I'imp6t ou aux
fonds propres réglementaires, ou en totalité ou en partie a compter du 30 décembre 2011, ou a toute date de distribution par la suite, au gré de la Fiducie de Capital Banque Scotia. Les titres pourront étre échangés en tout temps, au
gré du porteur, contre des actions privilégiées de série S a dividende non cumulatif de la Banque. Les actions de série S donneront droit a un dividende semestriel en trésorerie de 0,4875 $ par tranche d'action de 25,00 $ (se reporter
au passage de la note 24 portant sur les restrictions sur les paiements de dividendes). Dans certaines circonstances décrites au paragraphe 13¢) ci-dessous, les TFB Scotia Il de série 2006-1 seraient échangés d'office sans le
consentement de leurs porteurs contre des actions privilégiées de série T a dividende non cumulatif de la Banque. Les actions de série T donneront droit a un dividende semestriel en trésorerie non cumulatif de 0,625 $ par tranche
d"action de 25,00 $. Si les TFB Scotia Il de série 2006-1 sont échangés d'office contre des actions privilégiées de série T de la Banque, cette derniére deviendra le seul bénéficiaire de la Fiducie.

Le 7 mai 2009, la Fiducie de catégorie 1 (Tier 1) Banque Scotia a émis 650 000 titres de catégorie 1 (Tier 1) Banque Scotia de série 2009-1 (« TFB Scotia Il de série 2009-1 »). Les intéréts sont payables semestriellement le
dernier jour de juin et de décembre jusquau 30 juin 2019 et s'élévent a 39,01 $ par TFB Scotia Il de série 2009-1. Aprés le 30 juin 2019 et chaque cinquieme anniversaire par la suite jusqu'au 30 juin 2104, le taux d'intérét sur
les TFB Scotia Il de série 2009-1 sera rajusté a un taux d'intérét annuel correspondant au rendement des obligations du Canada sur cing ans a ce moment, majoré de 7,05 %. Depuis le 30 juin 2014, sous réserve de
I'approbation des autorités de réglementation, les TFB Scotia Il de série 2009-1 peuvent étre rachetés en totalité ou en partie. Dans les circonstances décrites au paragraphe 13¢) ci-dessous, les TFB Scotia IIl de série 2009-1,

y compris I'intérét couru et impayé sur ceux-ci, seraient échangés d'office sans le consentement de leurs porteurs contre des actions privilégiées de série R & dividende non cumulatif nouvellement émises de la Banque. En outre,
dans certaines circonstances, les porteurs de TFB Scotia IIl de série 2009-1 pourraient étre tenus d'investir |'intérét payé sur ceux-ci dans une nouvelle série d'actions privilégiées a dividende non cumulatif émises par la Banque
(chacune de ces séries est désignée par la Banque sous le nom « actions privilégiées dans un cas de report »). Si les TFB Scotia Il de série 2009-1 sont échangés d'office contre des actions privilégiées, la Banque deviendra le seul
bénéficiaire de la Fiducie.

Les TFB Scotia Il de série 2006-1 et les TFB Scotia III de série 2009-1 peuvent étre échangés d'office, sans le consentement de leurs porteurs, contre des actions privilégiées a dividende non cumulatif de la Banque lorsque : i) des
procédures sont entamées en vue de la liquidation de la Banque; i) le Surintendant prend le contréle de la Banque ou de ses actifs; iii) le ratio de T1 de la Banque est inférieur & 5 % ou le ratio total des fonds propres est
inférieur & 8 %; ou iv) le Surintendant ordonne a la Banque d'augmenter ses fonds propres ou de fournir des liquidités supplémentaires, et la Banque choisit de procéder a cet échange automatique ou la Banque ne se conforme
pas a cette ordonnance.

Aucune distribution en trésorerie ne sera versée sur les TFB Scotia Il de série 2006-1 et les TFB Scotia III de série 2009-1 si la Banque ne déclare pas de dividendes réguliers sur ses actions privilégiées ou, si aucune action
privilégiée n’est en circulation, sur ses actions ordinaires. Dans un tel cas, le montant net des fonds distribuables de la Fiducie sera payable a la Banque a titre de détenteur de la participation résiduelle dans la Fiducie. Si la
Fiducie ne verse pas en totalité les distributions semestrielles sur les TFB Scotia Il de série 2006-1 et les TFB Scotia IIl de série 2009-1, la Banque ne déclarera aucun dividende sur ses actions privilégiées ou ses actions ordinaires
pour une période donnée (se reporter au passage de la note 24 portant sur les restrictions sur le paiement de dividendes).

Le 30 mars 2015, la Banque a émis des débentures subordonnées échéant le 30 mars 2027 d'un montant de 1,25 milliard de dollars, lequelles débentures sont assorties des dispositions relatives aux fonds propres d'urgence en
cas de non-viabilité (« FPUNV ») (se reporter & la note 21 intitulée « Débentures subordonnées »).

Comprend 175 876 options d'achat d'actions assorties de droits & I'appréciation des actions (« composante DAA »).
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Notations de crédit

Les notations de crédit ont une incidence sur la capacité de la Banque d’'accéder aux marchés financiers et sur les colts d’emprunt, ainsi que sur les conditions
selon lesquelles la Banque peut conclure des opérations sur des instruments dérivés ou des opérations de couverture et obtenir des emprunts connexes. La
Banque bénéficie toujours de notations de crédit élevées. Les notations de crédit actuelles sont les suivantes : Aa2 par Moody's, A+ par Standard & Poor’s

(« S&P »), AA par DBRS et AA- par Fitch.

Le 2 novembre 2015, Moody’s a mis sous examen en vue d'une révision a la baisse la notation de Aa2 des créances a long terme de la Banque, mais a maintenu
la notation de P-1 de ses dépdts a court terme. L'examen de Moody's sera mené sur une période de 90 jours. Le 14 octobre 2015, S&P a confirmé la notation
de A+ pour les dépots et la dette de premier rang de la Banque, ainsi que la notation de A-1 pour ses instruments a court terme, tout en maintenant que sa
perspective demeurait négative. De méme, le 28 juillet 2015, DBRS a également confirmé la notation assortie d'une perspective négative qu’elle avait attribuée a
la Banque. Les agences de notation citent I'incertitude entourant le projet de régime de recapitalisation interne des créances non garanties de premier rang mis
de I'avant par le gouvernement fédéral comme principal moteur des récents changements systémiques de perspectives, qui visent a refléter la probabilité accrue
que ces créances donnent lieu a des pertes dans le cas improbable d'un scénario de crise.

Actifs pondérés en fonction des risques

Les exigences réglementaires en matiere de fonds propres reposent sur la cible minimale du BSIF au titre du pourcentage des actifs pondérés en fonction des
risques. Les actifs pondérés en fonction des risques correspondent a I'exposition de la Banque au risque de crédit, au risque de marché et au risque
d’exploitation. lls sont calculés au moyen de I'application d'une combinaison de modéles de risques internes de la Banque approuvés par le BSIF et de
pondérations en fonction des risques prescrites par le BSIF a I'exposition au risque au titre d'éléments figurant a I'état de la situation financiére ou n'y figurant
pas. Les actifs pondérés en fonction des risques liés aux actions ordinaires et assimilées de T1 (« CET1 »), aux fonds propres de T1 et au total des fonds propres
atteignaient respectivement 358,0 milliards de dollars, 358,8 milliards de dollars et 359,5 milliards de dollars a la cloture de I'exercice, en hausse d’environ
45,5 milliards de dollars en regard de ceux de 2014. Ces accroissements s'expliquent par une augmentation de quelque 46,1 milliards de dollars des actifs
pondérés en fonction des risques de crédit (compte tenu de I'incidence de 15,2 milliards de dollars de la conversion des devises) et de 2,3 milliards de dollars des
actifs pondérés en fonction des risques d'exploitation, ce qui a été atténué par une diminution de 2,9 milliards de dollars des actifs pondérés en fonction des
risques de marché.

Actifs pondérés en fonction du risque de crédit CET1

Les actifs pondérés en fonction du risque de crédit CET1, qui s'élevaient a 308,0 milliards de dollars, ont augmenté de 46,1 milliards de dollars, comme il est
indiqué au tableau T29, en raison des composantes suivantes :

e La croissance des préts aux particuliers et aux entreprises a accru de 24,3 milliards de dollars les actifs pondérés en fonction des risques.

e ['évolution de la qualité du portefeuille s’est traduite par une augmentation de 3,6 milliards de dollars des actifs pondérés en fonction des risques.

o Les améliorations apportées aux modeles de I'approche NI avancée liés aux particuliers expliquent I'augmentation des actifs pondérés en fonction des risques
de 0,8 milliard de dollars.

Le montant de 0,9 milliard de dollars au titre des modifications aux méthodologies et aux politiques refléte I'introduction progressive des exigences de fonds
propres a I'égard de I'ajustement de I'évaluation du crédit selon Bale Il reposant sur des facteurs scalaires en hausse prescrits par le BSIF relativement aux
actifs pondérés en fonction des risques au titre des actions ordinaires et assimilées de T1, ceux-ci passant de 57 % en 2014 a 64 % en 2015, pour finalement
s'établir a 100 % d'ici 2019.

La hausse de 1,3 milliard de dollars des actifs pondérés en fonction des risques en raison de I'acquisition des activités de services financiers de Cencosud au
Chili et des activités péruviennes de Citibank.

L'incidence de la conversion des devises a entrainé une hausse de 15,2 milliards de dollars en raison surtout de la faiblesse du dollar canadien par rapport au
dollar américain. L'exposition de la Banque au risque de change structurel est géré en fonction de notre objectif principal, soit de nous assurer, lorsque cela
est possible, que nos ratios de fonds propres consolidés et que les ratios de fonds propres des filiales bancaires individuelles sont amplement protégés contre
I'incidence des variations des taux de change.

T29 Etat des flux liés aux actifs pondérés en fonction du risque de crédit tout compris de Bale IIl (en millions de dollars)

2015 2014

Principaux facteurs des fluctuations des actifs pondérés en Risque de crédit Risque de crédit
fonction du risque de crédit? (en millions de dollars) Risque de crédit de contrepartie Risque de crédit de contrepartie
Actifs pondérés en fonction du risque de crédit CET1 a I'ouverture

de I'exercice 261887 $ 17935 $ 240940 $ 10471 %
Taille du portefeuille? 24 339 1988 8546 2283
Qualité du portefeuille3) 3575 181 (5742) (582)
Mises a jour des modeles? 843 - 2272 -
Méthodologie et politiques 892 892 5003 5003
Acquisitions et cessions 1340 - 2144 -
Fluctuations des taux de change 15159 1944 8724 760
Autres - - - -
Actifs pondérés en fonction du risque de crédit CET1 a la cloture

de I'exercice®) 308 035 $ 22940 $ 261887 $ 17935 $
Facteur scalaire relatif au calcul de I'ajustement de I'évaluation du

crédit au titre des fonds propres de T1 785 785 790 790
Actifs pondérés en fonction du risque de crédit au titre des fonds

propres de T1 a la cléture de I'exercice®) 308 820 23725 262 677 18725
Total selon le facteur scalaire relatif au calcul de I'ajustement de

|"évaluation du crédit 673 673 1186 1186
Total des actifs pondérés en fonction du risque de crédit a la

cléture de I'exercice® 309493 $ 24398 $ 263863 $ 19911 %

Comprend le risque de crédit de contrepartie.

La taille du portefeuille s'entend des modifications internes a la taille et a la composition du portefeuille (y compris les nouveaux préts et les préts venant a échéance).

La qualité du portefeuille s'entend des modifications a la qualité du portefeuille attribuables a I'expérience, notamment le comportement de la clientéle ou la démographie, y compris les modifications au moyen de la calibration ou
du réalignement des modeles.

Les mises a jour des modeles s'entendent de la mise en ceuvre de modeles, de la modification au champ d'application d'un modeéle ou de toutes modifications apportées afin d’améliorer le modéle.

« Méthodologie et politique » s'entend des modifications de la méthodologie de calcul du fait des modifications aux politiques réglementaires, comme une nouvelle réglementation (par exemple Bale Ill).

Au 31 octobre 2015, les facteurs scalaires appliqués pour calculer le ratio des actions ordinaires et assimilées de T1, le ratio de T1 et le ratio total des fonds propres aux fins du calcul des actifs pondérés en fonction des risques
s'établissaient respectivement 4 0,64, a 0,71 et a 0,77 (facteurs scalaires de 0,57, de 0,65 et de 0,77, respectivement, en 2014).
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T30 Echelle de notation interne” et notations équivalentes d'agences de notation externes

Notations équivalentes

Notation externe - S&P Notation externe - Moody’s Notation externe - DBRS Catégorie Code NI Fourchette de PD?
AAA a AA+ Aaa a Aal AAA a AA (élevé) 99-98 0,0000 % - 0,0578 %
AAa A+ Aa2 a Al AA a3 A (élevé) Premiere qualité 95 0,0578 % - 0,1488 %
AaA- A2 a A3 A a A (bas) q 90 0,0648 % - 0,1657 %
BBB+ Baal BBB (élevé) 87 0,0997 % - 0,2593 %
BBB Baa2 BBB 85 0,1448 % - 0,3643 %
BBB- Baa3 BBB (bas) 83 0,2103 % - 0,5116 %
BB+ Ba1l BB (éleve) 80 0,3277 % - 0,5674 %
BB Ba2 BB 77 0,5108 % — 0,6293 %
BB- Ba3 BB (bas) Qualité inférieure 75 0,6293 % - 0,7962 %
B+ B1 B (élevé) 73 0,7962 % - 1,5389 %
B a B- B2 aB3 B a B (bas) 70 1,5389 % - 2,9747 %
CCC+ Caal - 65 2,9747 % - 10,5529 %
CCcC Caa2 - Sous surveillance 60 10,5529 % - 19,5817 %
CCC-acCcC Caa3acCa - 40 19,5817 % — 36,1350 %
- - - 30 36,1350 % — 60,1124 %
Défaut Défaut 27-21 100 %

1) S'applique au portefeuille de préts autres qu'aux particuliers.
2) Les fourchettes de PD chevauchent les catégories de codes de NI étant donné que la Banque utilise deux systémes de notation du risque pour les portefeuilles soumis a 'approche NI avancée, et que chaque systéme de notation des
risques possede son propre systéme de correspondance de la NI avec la PD.

T31 Exposition du portefeuille de préts autres qu’aux particuliers soumis a I'approche NI avancée selon la notation interne2)

Aux 31 octobre (en millions de dollars) 2015 2014
Actifs Actifs
pondérés pondérés
Exposition en Exposition en
en cas de fonction en cas de fonction
défaut des risques PD PCD PR défaut  des risques PD PCD PR
Catégorie Code NI ($)» ($) (%)® (%)9® (%)7® ($)% ) (%)99 (%)98) (%)7®
99-98 80 227 423 0,00 16 1 61045 399 0,01 16 1
95 40 068 7673 0,07 37 19 33352 6484 0,07 37 19
N a3 920 48 131 9144 0,08 37 19 40114 7315 0,09 36 18
Premiere qualite 87 43 056 10 137 0,14 36 24 33212 8750 0,14 37 26
85 33413 12819 0,19 42 38 30343 11577 0,21 42 38
83 38499 20036 0,31 46 52 31433 15552 0,33 45 49
80 33036 18 735 0,41 44 57 27 175 14914 0,42 44 55
77 20 340 14 158 0,55 45 70 16 253 10357 0,57 43 64
Qualité inférieure 75 19 589 14102 0,80 41 72 16578 11180 0,83 a1 67
73 8737 7414 1,54 40 85 5223 4401 1,64 38 84
70 4 804 3855 2,97 34 80 4556 4453 3,09 37 98
Sous surveillance 65 991 1679 10,55 44 169 815 1454 10,80 45 178
60 1101 2287 19,42 40 208 500 1101 20,34 a4 220
40 1454 3267 30,14 43 225 816 2003 33,23 47 245
30 3 5 69,10 45 167 37 77 59,18 50 208
Défaut?) 27-21 1093 3786 100 52 346 1018 1467 100 48 144
Total, exclusion faite des préts
hypothécaires a I’habitation 374 542 129 520 0,76 35 35 302 470 101 484 0,78 35 34
Préts hypothécaires a I'habitation
garantis par I'Etat 86 832 - - 15 - 83 446 - - 15 -
Total 461374 129 520 0,62 31 28 385916 101 484 0,61 31 26

1

Il'y a lieu de se reporter aux informations complémentaires sur le capital réglementaire de la Banque pour obtenir une répartition détaillée selon les catégories d'actifs, I'exposition en cas de défaut, la probabilité de défaut, la perte
en cas de défaut et la pondération en fonction des risques.

2) Exclut 'exposition aux risques liés aux actifs titrisés.

3) Ne tient pas compte des préts hypothécaires a |'habitation assortis de garanties consenties par des administrations publiques de 86,8 milliards de dollars (83,4 milliards de dollars en 2014).

4) Compte tenu des mesures d'atténuation du risque de crédit.

5) PD — probabilité de défaut.

6) PCD - perte en cas de défaut.

7) PR — pondération en fonction des risques.

8) L'exposition en cas de défaut est utilisée comme base d'estimation des pondérations.

9) Montant brut des expositions en situation de défaut, compte non tenu de tout compte de correction de valeur connexe.

Actifs pondérés en fonction du risque de crédit — préts autres qu’aux particuliers

Le risque de crédit désigne le risque qu’un emprunteur ou qu’une contrepartie ne respecte pas ses obligations financiéres ou contractuelles a I'égard de la
Banque. La Banque utilise I'approche fondée sur les notations internes ( I'« approche NI avancée ») de Bale Il pour déterminer les exigences minimales en
matiére de fonds propres réglementaires de ses portefeuilles de préts canadiens, américains et européens ainsi que certains portefeuilles internationaux de préts
autres qu’aux particuliers. Les autres portefeuilles de préts sont assujettis a I'approche standard, aux termes de laquelle les notations de crédit externes des
emprunteurs, si elles sont disponibles, sont utilisées pour calculer les fonds propres réglementaires liés au risque de crédit. Dans le cas des portefeuilles soumis a
|'approche NI avancée, les principales mesures du risque utilisées pour quantifier les fonds propres réglementaires au titre du risque de crédit comprennent la
probabilité de défaut (« PD »), la perte en cas de défaut (« PCD ») et I'exposition en cas de défaut (« ECD »).

e La PD mesure la probabilité qu’un emprunteur auquel a été attribuée une notation interne (« NI ») se trouve en situation de défaut dans un horizon temporel
de un an. Les NI sont des composantes du systéme de notation du risque de la Banque décrit a la page 75. Chaque NI de la Banque a I'égard des emprunteurs
est associée a une estimation de la PD.

e La PCD mesure la gravité de la perte sur une facilité advenant le défaut d'un emprunteur. Les mesures internes de la Banque de la PCD sont associées a des
fourchettes d'estimations de la PCD. Les notations de PCD sont attribuées selon les caractéristiques des facilités, comme la priorité, le type et la portée de la
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garantie et d'autres éléments structurels. La PCD au regard d’une exposition en état de défaut est fondée sur le concept de perte économique et est calculée
au moyen de la valeur actualisée des remboursements, des recouvrements et des charges directes et indirectes connexes.

e L'ECD mesure I'exposition prévue pour une facilité lors d'un défaut.

Ces trois mesures du risque sont estimées au moyen des données historiques de la Banque ainsi que des étalons externes disponibles et sont régulierement
mises a jour. Les données historiques utilisées pour estimer ces mesures du risque excédent I'exigence minimale de 5 ans de I'approche NI avancée pour les
estimations de la PD et I'exigence minimale de 7 ans de I'approche NI avancée pour les estimations de la PCD et de I'ECD. D'autres ajustements analytiques
requis aux termes de Bale Ill et des exigences énoncées dans les notes de mise en ceuvre au Canada du BSIF sont appliqués aux estimations moyennes établies a
partir des données historiques. Ces ajustements analytiques tiennent compte des exigences réglementaires ayant trait aux éléments suivants :

e |'estimation a long terme de la PD, aux termes de laquelle les estimations de la PD doivent tenir compte de la moyenne des défauts sur un nombre raisonnable
d’années marquées par des taux de défaut élevés et bas pendant le cycle économique;

|'estimation liée aux conditions économiques défavorables aux fins du calcul de la PCD, qui requiert que cette estimation reflete adéquatement les conditions
observées au cours de périodes ou les pertes de crédit sont beaucoup plus élevées que la moyenne;

I'estimation liée aux conditions économiques défavorables aux fins du calcul de I'ECD, qui requiert que cette estimation reflete adéquatement les conditions
observées au cours de périodes de ralentissement économique;

I'ajout d'une marge de prudence, laquelle est fonction de la gamme d’erreurs probables selon I'identification et la quantification de diverses sources
d'incertitude inhérente aux estimations fondées sur des données historiques.

Ces mesures du risque entrent dans le calcul des fonds propres réglementaires requis effectué selon des formules prescrites par I'accord de Béle. La répartition,
selon la qualité du crédit, du portefeuille de préts autres qu’aux particuliers soumis a I'approche NI avancée est présentée dans le tableau T31.

Les mesures du risque sont assujetties a un cadre rigoureux d’'évaluations rétroactives, lequel a recours aux données historiques de la Banque pour s'assurer que
leur calibrage est adéquat. Selon les résultats obtenus a la suite des évaluations rétroactives, les mesures du risque sont passées en revues ou recalibrées au
moins une fois par an afin d'avoir I'assurance qu'elles reflétent I'utilisation de nouvelles données, des avancées techniques et d'autres renseignements
pertinents.

e Les estimations de la PD étant des paramétres a long terme, les évaluations rétroactives sont effectuées au moyen de données historiques qui s'étalent sur au
moins un cycle économique. Les PD réalisées sont évaluées rétroactivement au moyen d'intervalles de confiance prédéfinis et les résultats sont ensuite
regroupés afin de fournir une évaluation globale du caractére approprié de chaque estimation de la PD.

e Les évaluations rétroactives des estimations de la PCD et de I'ECD sont réalisées selon une perspective a long terme et des conditions économiques
défavorables afin de s'assurer que les estimations sont suffisamment prudentes pour tenir compte des conditions a long terme et des conditions économiques
défavorables.

Le tableau T32 présente les résultats des évaluations rétroactives pour I'ensemble du portefeuille selon une comparaison des paramétres estimés et réalisés pour
la période de quatre trimestres close le 31 juillet 2015. Au cours de cette période, la situation réelle a été considérablement meilleure que le paramétre du risque
estimé.

T32 Comparaison pour I'ensemble du portefeuille des pourcentages estimés et réels liés aux préts autres qu’aux particuliers

Estimés™ Réels
PD moyenne 0,90 0,34
PCD moyenne 41,39 32,32
FCEC moyens? 50,50 15,14

1) Les parametres estimés sont fondés sur les moyennes du portefeuille au troisiéme trimestre de 2014, alors que les parameétres réels sont fondés sur les moyennes des parametres réalisés au cours des quatre trimestres précédents.

2) Les évaluations rétroactives de I'ECD sont effectuées au moyen d'une évaluation rétroactive du facteur de conversion en équivalent crédit (FCEC), puisque I'ECD est calculée au moyen de la somme de |'exposition prélevée et des
engagements non prélevés multipliée par le FCEC estimatif.

Actifs pondérés en fonction du risque de crédit — Préts aux particuliers — Réseau canadien

La Banque utilise I'approche NI avancée pour déterminer les exigences minimales en matiére de fonds propres réglementaires relatives au portefeuille de préts
aux particuliers. Le portefeuille de préts aux particuliers comprend les groupes conformes a I'accord de Bale suivants :

e |es expositions garanties par des biens immeubles résidentiels, qui comprennent les préts hypothécaires a I’habitation ordinaires et a ratio élevé, de méme que
tous les autres produits aux termes du programme Crédit Intégré Scotia, tels que les préts, les cartes de crédit et les marges de crédit garanties;

e les expositions aux préts renouvelables aux particuliers admissibles, qui se composent de toutes les cartes de crédit et marges de crédit non garanties;

e les autres préts aux particuliers, qui comprennent les préts a terme (garantis et non garantis) de méme que les cartes de crédit et les marges de crédit
garanties par des actifs autres que des biens immobiliers.

Dans le cas des portefeuilles soumis a I'approche NI avancée, les modéles et les parametres suivants sont estimés :

e la probabilité de défaut (« PD ») est la probabilité que la facilité se trouve en situation de défaut au cours des 12 prochains mois;
e la perte en cas de défaut (« PCD ») mesure la perte économique proportionnellement au solde en situation de défaut;

o |'exposition en cas de défaut (« ECD ») correspond a la partie des expositions attendues en situation de défaut.

La période d'observation des données utilisées pour les estimations liées a la PD, a la PCD et a I'ECD respecte la période d'échantillon d’au moins cing ans.
Plusieurs techniques statistiques ont été utilisées pour élaborer les modéles, y compris la modélisation prédictive et les arbres décisionnels. Les modeéles affectent
des comptes a des secteurs homogénes au moyen d’antécédents de crédit d’emprunteurs ou de facilités consenties internes et externes. Tous les mois, les
expositions sont automatiquement réévaluées selon les caractéristiques de risque et de perte. Les estimations de la PD, de la PCD et de I'ECD sont ensuite
assignées a chacun de ces segments en incorporant les exigences réglementaires suivantes :

e La PD comprend la moyenne a long terme des défauts pour un cycle économique. Cette moyenne a long terme tient compte des années de taux de défaut
élevés et bas.

La PCD est ajustée afin de refléter adéquatement les conditions de ralentissement économique.

L'ECD peut aussi étre ajustée afin de refléter les conditions de ralentissement économique dans les cas ou il existe une corrélation trés marquée entre la PD et
I'ECD.

Les sources d'incertitude sont examinées régulierement afin de s'assurer que les incertitudes sont détectées, quantifiés et prises en compte dans les calculs
afin qu’a tous les parameétres estimatifs reflétent des marges de prudence adéquates.
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Le tableau suivant présente la qualité du crédit du portefeuille de préts aux particuliers soumis a I'approche NI avancée au 31 octobre 2015.

T33 Exposition liée au portefeuille de préts aux particuliers soumis a I'approche NI avancée selon la fourchette de PD"2)

Aux 31 octobre (en millions de dollars) 2015 2014
Actifs Actifs
pondérés pondérés
Exposition en Exposition en
en cas de fonction en cas de fonction
défaut  des risques PD PCD PR défaut  des risques PD PCD PR
Notation Fourchette de PD (5)2 (5) (%) (%)¥9  (%)59 ($2 63 (%) (%)% (%)29
Exceptionnellement
faible 0,0000 % - 0,0499 % 49 414 1154 0,04 28 2 26232 408 0,04 27 2
Tres faible 0,0500 % —0,1999 % 59 484 4064 0,14 28 7 70129 3277 0,12 22 5
Faible 0,2000 % —0,9999 % 53 094 12 507 0,54 a1 24 66 984 14012 0,47 39 21
Moyenne faible 1,0000 % - 2,9999 % 21545 11558 1,80 53 54 16215 8616 1,80 45 53
Moyenne 3,0000 % —9,9999 % 5551 5533 5,69 65 100 7953 6186 4,94 47 78
Elevée 10,0000 % — 19,9999 % 2213 3261 11,36 63 147 2307 3273 12,84 59 142
Exceptionnellement
élevée 20,0000 % - 99,9999 % 2521 3914 35,28 52 155 1969 3027 40,40 52 154
Défaut”) 100 % 611 - 100,00 72 - 644 - 100,00 71 -
Total 194 433 41991 1,46 36 22 192 433 38799 1,47 33 20

1

Il'y a lieu de se reporter aux informations complémentaires sur le capital réglementaire de la Banque pour obtenir une répartition détaillée selon les catégories dactifs, I'exposition en cas de défaut, la probabilité de défaut, la perte
en cas de défaut et la pondération en fonction des risques.

) Compte tenu des mesures d'atténuation du risque de crédit.

) PD — probabilité de défaut.

) PCD — perte en cas de défaut.

) PR — pondération en fonction des risques.

) L'exposition en cas de défaut sert de base aux pondérations estimatives.

7) Montant brut des facilités en situation de défaut, compte non tenu de tout compte de correction de valeur connexe.

Tous les modeles et les parameétres de I'approche NI avancée sont surveillés sur une base trimestrielle et font I'objet d’une validation indépendante annuellement
par le groupe Gestion du risque global. Ces modéles sont évalués dans le but d'assurer que le classement et les évaluations rétroactives des parametres soient
appropriés, tel qu'il est décrit dans les lignes directrices de validation de la Banque. Le tableau T34 présente une comparaison des parameétres de la perte estimée
et des paramétres de la perte réelle pour la période close le 31 juillet 2015. Au cours de cette période, la situation réelle a été considérablement meilleure que

SoUw s wN

celle envisagée avec les parametres du risque estimé.

T34 Parametres de la perte estimée et paramétres de la perte réelle’?)

PD estimée Taux réel PCD estimée PCD ECD ECD
moyenne38) de défaut3) moyenne?8) réelle®” estimée®?) réelle®®
(en millions de dollars) % % % % S S
Préts immobiliers résidentiels garantis?
Préts hypothécaires a I'habitation
Préts hypothécaires assurés'® 1,01 0,67 - - - -
Préts hypothécaires non assurés 0,50 0,39 18,34 10,60 - -
Marges de crédit garanties 0,84 0,33 28,44 18,22 107 93
Expositions renouvelables admissibles envers les préts
aux particuliers 2,09 1,65 78,10 66,45 544 486
Autres préts aux particuliers 1,97 1,42 59,42 50,37 6 6

1) La Banque a mis en place de nouveaux modéles aux fins du crédit renouvelable au quatriéme trimestre de 2014, et elle a mis en place de nouveaux modéles aux fins des préts hypothécaires de BNS et de Tangerine au premier
trimestre de 2015. Toutes les valeurs estimées et réelles connexes ont été retraitées en fonction des données historiques afin de rendre compte des nouveaux modéles.

2) LaBanque a mis en place de nouveaux modeles aux fins des préts a terme aux particuliers de BNS au troisiéme trimestre de 2015. Toutes les valeurs estimées et réelles afférentes aux préts a terme aux particuliers ont été retraitées
en fonction des données historiques afin de rendre compte des nouveaux modéles.

3)  Regroupement pondéré en fonction des comptes.

4)  Regroupement pondéré en fonction des défauts.

5)  L'ECD est estimée pour les produits renouvelables seulement.

6) Les montants réels sont fondés sur des comptes qui ne sont pas en défaut durant les quatre trimestres précédant la date de cl6ture.

7)  LaPCD réelle est calculée selon une période de recouvrement de 24 mois suivant un cas de défaut et elle exclut donc tous les recouvrements recus aprés la période de 24 mois.
8) Les estimations se fondent sur les quatre trimestres précédant la date de cl6ture.

9)  Compte non tenu de I'acquisition de la Banque Tangerine (« Tangerine ») avant le 31 janvier 2015.

10) Les PCD réelles et estimées au titre des préts hypothécaires assurés ne sont pas présentées. La PCD réelle comprend les prestations d'assurance, tandis que la PCD estimée peut ne pas les inclure.

Actifs pondérés en fonction du risque de crédit — Préts aux particuliers — Opérations internationales

Les portefeuilles de préts aux particuliers des Opérations internationales sont assujettis a I'approche standard et se composent des éléments suivants :

e les préts immobiliers résidentiels garantis;

e les expositions renouvelables admissibles envers les préts aux particuliers, qui se composent de toutes les cartes de crédit et marges de crédit;

e |es autres préts aux particuliers, qui comprennent les préts a terme.

Selon I'approche standard, une pondération du risque de 35 % est habituellement appliquée aux produits de préts immobiliers résidentiels garantis, tandis que
cette pondération pour les autres produits destinés aux particuliers est de 75 %.

Risque de marché

Le risque de marché est le risque qu’une perte découle des fluctuations des prix et des taux du marché (notamment les taux d'intérét, les écarts de taux, les
cours des actions, les cours de change et les prix des marchandises), des corrélations entre ces éléments et de I'ampleur de leur volatilité.

La Banque applique ses modeéles internes pour calculer la charge au titre du capital lié au risque de marché en ce qui a trait a tous les portefeuilles de transaction
importants. Le BSIF a approuvé les modéles internes de VaR, de VaR ayant subi une simulation de crise, d'exigence de fonds propres incrémentale et mesure du
risque global de la Banque aux fins de la détermination de ses exigences en matiere de capital lié au risque de marché. Les caractéristiques et les paramétres de
ces modeles sont décrits a la rubrique « Sommaire des mesures du risque » a la page 79.

En ce qui concerne certains portefeuilles de transaction moins importants, la Banque applique I'approche standard pour calculer le capital exposé au risque de
marché. La méthode standard fait appel a une approche « modulaire » aux termes de laquelle la charge en matiere de capital est calculée séparément pour
chacune des catégories de risque.
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Le tableau qui suit présente les exigences au titre du risque de marché aux 31 octobre 2015 et 2014 :

T35 Total du capital lié au risque de marché

(en millions de dollars) 2015 2014
V4R a I'échelle de la Banque 141$ 241%
VaR ayant subi une simulation de crise a I'échelle de la Banque 246 428
Exigence de fonds propres incrémentale 488 396
Mesure du risque global 201 130
Surcharge au titre de la mesure du risque global - 139
Approche standard 72 46
Total du capital lié au risque de marché 1148 $ 1380 %

1) Correspond a des actifs pondérés en fonction du risque de marché de 14 350 millions de dollars (17 251 millions de dollars en 2014).
T36 Fluctuations des actifs pondérés en fonction des risques selon les principaux facteurs

Risque de marché

(en millions de dollars) 2015 2014
Actifs pondérés en fonction des risques a I'ouverture de I'exercice 17251% 15454 §
Fluctuations des niveaux de risque® 2004 1986
Mises a jour du modele? (2723) (189)
Méthodologie et politique3) (2182) -
Actifs pondérés en fonction des risques a la cléture de I'exercice 14350 $ 17251%

1

Les fluctuations des niveaux de risque s'entendent des fluctuations du risque attribuables a I'évolution des positions et aux fluctuations du marché. Les variations du taux de change sont incluses dans les fluctuations des niveaux
de risque.

Les mises a jour du modéle s'entendent des mises & jour apportées au modéle afin de tenir compte de I'expérience récente et de |'évolution du champ d'application du modéle.

« Méthodologie et politique » s'entend des modifications de la méthodologie de calcul du fait des modifications aux politiques réglementaires, comme une nouvelle réglementation (par exemple Bale Ill).

2
3

Les actifs pondérés en fonction du risque de marché ont diminué de 2,9 milliards de dollars pour se chiffrer a 14,4 milliards de dollars, tel qu'il est indiqué dans
le tableau T36, en raison surtout d’améliorations du modeéle de VaR, ce qui a plus que compensé les hausses attribuables aux fluctuations des niveaux de risque.

Risque d’exploitation

Le risque d'exploitation s’entend du risque de perte directe ou indirecte auquel est exposée la Banque en raison d'événements externes, d’erreurs humaines ou
de I'insuffisance ou de I'échec de processus, de procédures, de systémes ou de controles. La Banque applique actuellement I'approche standard pour calculer les
fonds propres requis liés au risque d’exploitation aux termes des dispositions de I'accord de Bale. Le total des fonds propres correspond a la somme des fonds
propres de chacune des huit unités d'exploitation définies dans I'accord de Bale. Les fonds propres de chacune des unités d’exploitation correspondent au
résultat de la multiplication par le facteur de risque pertinent, selon les définitions de I'accord de Bale, du bénéfice brut de chaque unité d’exploitation. La
Banque a soumis sa demande au BSIF pour utiliser I'approche de mesures complexes (« AMC ») au cours de I'exercice 2015. En vertu de I’AMC, le calcul des
fonds propres réglementaires reflétera plus directement le contexte de risque d’exploitation de la Banque grace a I'utilisation d'un modéle de répartition des
pertes qui fera entrer en jeu des événements générateurs de pertes internes, des événements générateurs de pertes externes, I'analyse de scénarios et des autres
ajustements dans le but d'en arriver a un calcul final des fonds propres réglementaires liés au risque d'exploitation.

Les actifs pondérés en fonction du risque d'exploitation ont augmenté de 2,3 milliards de dollars pour se situer a 35,6 milliards de dollars au cours de I'exercice
en raison de la hausse du bénéfice brut attribuable a la croissance interne.

Capital économique

Le capital économique constitue une mesure des pertes imprévues inhérentes aux activités commerciales de la Banque. Le capital économique constitue
également une mesure clé du processus interne d'évaluation de la suffisance des fonds propres de la Banque. Le calcul du capital économique repose sur des
modeles qui sont assujettis a des examens et a des évaluations indépendants, tel que I'exigent les politiques a I'égard de la gestion du risque a I'aide de modeles
de la Banque. La direction évalue le profil de risque de cette derniére afin de déterminer les risques pour lesquels la Banque devrait attribuer du capital
économique.

Les principales catégories de risques comprises dans le capital économique sont les suivantes :

La mesure du risque de crédit se fonde sur les évaluations internes de la Banque du risque de crédit dans le cas des produits dérivés ainsi que des préts aux
sociétés et aux entreprises, et sur les notations dans le cas des préts aux particuliers. Elle se fonde également sur les résultats réels de la Banque en matiere de
recouvrement et tient compte des différences en matiére d'échéances, de la probabilité de défaut, de la gravité de la perte en cas de défaut et des avantages
tirés de la diversification de certains portefeuilles.

Le risque de marché lié au capital économique comprend des modeéles conformes a la réglementation, avec certaines exceptions, et est calibré a un intervalle
de confiance supérieur établi a 99,95 %, ainsi que des modéles d'autres risques de marché, soit essentiellement le risque de taux d'intérét structurel et le
risque de change.

Le risque d'exploitation lié au capital économique repose sur un modele qui comprend les pertes réelles, ajustées en fonction d'une majoration au titre des
fonds propres réglementaires.

Les autres risques comprennent les risques supplémentaires pour lesquels du capital économique est attribué, notamment le risque commercial, les
placements importants, le risque d'assurance et le risque immobilier.

De plus, I'évaluation du capital économique de la Banque comprend un avantage de diversification qui tient compte du fait que tous les risques susmentionnés
ne se réaliseront pas simultanément.

En outre, la Banque inclut le montant complet du goodwill et des immobilisations incorporelles dans le montant du capital économique. La Banque fait appel a
son dispositif de liquidité économique pour attribuer un capital aux secteurs d'activité (se reporter a la rubrique « Mesures non conformes aux PCGR », a la
page 13). Le tableau T46 de la page 72 présente la ventilation du capital économique par secteurs d'activité, ce qui permet a la Banque de comparer et de
mesurer de maniere appropriée les rendements des secteurs d'activité, selon le risque qu'ils assument. Pour obtenir plus de renseignements sur la gestion du
risque et des détails sur les risques de crédit et de marché et sur le risque d’exploitation, il y a lieu de se reporter a la rubrique « Gestion du risque ».

Arrangements ne figurant pas a I'état de la situation financiere

Dans le cours normal de ses activités, la Banque conclut des arrangements contractuels avec des entités qui sont consolidées ou qu’elle n'est pas tenue de
consolider dans ses états financiers, mais qui pourraient avoir une incidence immédiate ou future sur sa performance financiére ou sa situation financiére. Ces
arrangements appartiennent aux catégories suivantes : les entités structurées, les titrisations, les garanties et les autres engagements.
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RAPPORT DE GESTION

Entités structurées

Les arrangements avec des entités structurées englobent les entités structurées qui offrent une vaste gamme de services aux clients, telles que les entités
structurées établies en vue de permettre aux clients de titriser leurs actifs financiers tout en favorisant un financement économique et en offrant des occasions
de placement. En outre, la Banque constitue, administre et gére des fiducies personnelles et des fiducies commerciales pour ses clients. De plus, elle parraine et
gere activement certaines entités structurées (il y a lieu de consulter I'analyse portant sur les autres entités structurées non consolidées a la page 51).

Toutes les entités structurées sont assujetties a des processus d’examen et d'approbation rigoureux qui visent a s'assurer que la Banque a bien évalué les risques

pertinents et qu’elle les a traités. Pour bon nombre d’entités structurées auxquelles elle a recours en vue de fournir des services a ses clients, la Banque ne donne
aucune garantie quant au rendement de leurs actifs sous-jacents et elle n’absorbe aucune perte connexe. D'autres entités structurées, comme les instruments de
titrisation et de placement, peuvent exposer la Banque aux risques de crédit, de marché et de liquidité ou au risque d'exploitation. La Banque tire des honoraires
d’une entité structurée selon la nature de son association avec celle-ci.

Entités structurées consolidées

La Banque contréle son fonds multicédants aux Etats-Unis ainsi que certains instruments de financement et autres instruments, et elle consolide ces entités
structurées dans ses états financiers consolidés.

Au 31 octobre 2015, le total des actifs des entités structurées consolidées s'élevait a 47 milliards de dollars, comparativement a 36 milliards de dollars a la
cloture de 2014. Cette variation s’explique essentiellement les achats d'actifs effectués par la Société en commandite garante d’obligations sécurisées Banque
Scotia. De plus amples renseignements sur les entités structurées consolidées de la Banque sont fournis a la note 15 a) afférente aux états financiers consolidés,
alapage 171.

Entités structurées non consolidées

La Banque est essentiellement associée a deux types d’entités structurées non consolidées :
e fonds multicédants canadiens gérés par la Banque;

o entités de financement structuré.

La Banque a touché des honoraires totaux de 18 millions de dollars en 2015 (20 millions de dollars au 31 octobre 2014), provenant de certaines entités
structurées dans lesquelles elle détenait une participation importante a la cléture de I'exercice, mais qu’elle ne consolide pas. Des renseignements
supplémentaires sur le recours par la Banque a des entités structurées, notamment des renseignements détaillés sur les concours de trésorerie et le risque de
perte maximale par catégories, sont présentés ci-aprés et a la note 15 b) afférente aux états financiers consolidés a la page 172.

Fonds multicédants canadiens gérés par la Banque

La Banque parraine deux fonds multicédants établis au Canada qu’elle ne consolide pas. Ces fonds multicédants ont versé a la Banque des droits d’émission de
papier commercial, des honoraires de gestion des programmes, des commissions liées a la liquidité ainsi que d'autres honoraires, lesquels droits, honoraires et
commissions ont totalisé 17 millions de dollars en 2015, contre 18 millions de dollars en 2014. Ces fonds multicédants achetent des actifs financiers de premiére
qualité et financent I'achat de ces actifs au moyen de I'émission de papier commercial bénéficiant d'une cote élevée.

Comme il est décrit plus en détail ci-apres, I'exposition de la Banque a ces fonds multicédants ne figurant pas a I'état de la situation financiére se compose
principalement de concours de trésorerie et de papier commercial détenu temporairement. Bien que la Banque détienne le controle sur les activités pertinentes
de ces fonds, son exposition a la variabilité des rendements est limitée; par conséquent, elle ne consolide pas les deux fonds multicédants établis au Canada. La
Banque a mis en place des processus de surveillance de ces risques et des événements importants pouvant avoir une incidence sur les fonds multicédants afin de
s'assurer que le contrdle ne change pas, ce qui pourrait obliger la Banque a consolider les actifs et les passifs des fonds multicédants a leur juste valeur.

Une tranche importante des actifs des fonds multicédants a été structurée de maniére a recevoir des rehaussements de crédit de la part des vendeurs, y compris
des protections par surnantissement et des comptes de réserve de trésorerie. Chacun des actifs achetés par les fonds multicédants est financé par une facilité de
trésorerie de slreté fournie par la Banque sous la forme de conventions d'achat d'actifs liquides (« CAAL »). L'objet premier des facilités de trésorerie de sGreté
consiste a fournir une source de financement de rechange dans I'éventualité ou les fonds multicédants se trouveraient dans I'incapacité d'émettre du papier
commercial sur le marché. Aux termes de la CAAL, la Banque n’est pas tenue, dans la plupart des cas, d'acheter des actifs en situation de défaut.

Le principal risque auquel la Banque est exposée relativement aux fonds multicédants au Canada découle des concours de trésorerie consentis, ceux-ci
s'établissant, au total, a 3,9 milliards de dollars au 31 octobre 2015 (4,1 milliards de dollars au 31 octobre 2014). Cette baisse d’un exercice a |'autre est
attribuable au cours normal des activités. Au 31 octobre 2015, le total du papier commercial en circulation relativement aux fonds multicédants établis au
Canada se chiffrait a 2,5 milliards de dollars (2,7 milliards de dollars au 31 octobre 2014), et la Banque détenait moins de 0,2 % du total du papier commercial
émis par ces fonds multicédants. Le tableau T37 présente un sommaire des actifs acquis détenus dans les deux fonds multicédants canadiens de la Banque aux
31 octobre 2015 et 2014, selon le risque sous-jacent.

La totalité des actifs financés a au minimum une cote équivalente a une cote AA- ou supérieure selon le programme de notation interne de la Banque. Au

31 octobre 2015, les actifs détenus dans ces fonds multicédants étaient de premiére qualité. La date d’échéance d’environ 57 % des actifs financés tombe a
I'intérieur d'une période de trois ans et la période de remboursement moyenne pondérée, en fonction des flux de trésorerie, était d’environ 1,7 an. Ces deux
fonds multicédants ne comportent aucune créance hypothécaire & risque élevé des Etats-Unis.
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T37 Actifs détenus par les fonds multicédants canadiens parrainés par la Banque

2015
Actifs Engagements Exposition
Au 31 octobre (en millions de dollars) financés" non financés totale?
Préts-auto/locations 1200 $ 573 $ 1773 $
Créances clients 131 614 745
Préts hypothécaires a I'habitation du Réseau canadien 1082 193 1275
Préts/locations pour équipement 78 2 80
Total?) 2491 1382% 3873§
2014
Actifs Engagements Exposition
Au 31 octobre (en millions de dollars) financés non financés totale2
Préts-auto/locations 1486 % 464 $ 1950 %
Créances clients 171 556 727
Préts hypothécaires a I'habitation du Réseau canadien 880 395 1275
Préts/locations pour égquipement 170 3 173
Total® 2707 % 1418 % 4125%

1) Les actifs financés sont présentés au cot initial, lequel se rapproche de la juste valeur estimée.
2) Lerisque de la Banque a trait aux concours de trésorerie a |'échelle mondiale.
3) Ces actifs proviennent essentiellement du Canada.

Entités de financement structuré

La Banque détient des participations dans des entités de financement structuré utilisées afin d'aider les sociétés clientes a obtenir du financement économique
au moyen de leurs structures de titrisation. Le risque de perte maximal de la Banque découlant d’entités de financement structuré s'établissait a 2 330 millions
de dollars au 31 octobre 2015 (2 833 millions de dollars au 31 octobre 2014). La baisse d'un exercice a |'autre est attribuable au cours normal des activités.

Autres entités structurées non consolidées

La Banque parraine des entités structurées non consolidées dans lesquelles elle détient une participation négligeable ou nulle a la date de cl6ture. La Banque
parraine une entité lorsqu’elle participe grandement a la conception et a la formation initiales de I'entité structurée et que I'entité utilise le nom de la Banque
pour promouvoir les instruments, qui sont soutenus par la réputation et la responsabilité de la Banque. La Banque tient également compte d'autres facteurs,
comme sa participation continue et son obligation de déterminer si, en substance, elle parraine I'entité. Pour I'exercice clos le 31 octobre 2015, la Banque a tiré
des revenus de 1 977 millions de dollars de ses collaborations avec les entités non consolidées qu’elle parraine (1 822 millions de dollars pour I'exercice clos le

31 octobre 2014).

Opérations de titrisation

La Banque titrise des préts hypothécaires a I’'habitation entiérement assurés, qu'ils soient montés par la Banque ou par des tiers, en créant des titres

hypothécaires (des « TH ») qui sont vendus a la Fiducie du Canada pour I'habitation (la « FCH ») ou a des tiers investisseurs. La vente de ces préts hypothécaires
ne satisfait pas aux critéres de décomptabilisation, exception faite des portefeuilles hypothécaires relatifs a des logements sociaux. Au 31 octobre 2015, le
montant ne figurant pas a I'état de la situation financiére des portefeuilles de préts hypothécaires relatifs a des logements sociaux titrisés s'établissait a

1 366 millions de dollars, contre 1 499 millions de dollars a I'exercice précédent. Les hypothéques transférées vendues a la FCH ou a des tiers investisseurs
continuent d'étre comptabilisées a I'état de la situation financiére dans le produit de la vente traité comme un emprunt garanti. De plus amples renseignements
sont fournis a la note 14 afférente aux états financiers consolidés a la page 170.

La Banque titrise une partie de ses créances sur marges de crédit personnelles non garanties (les « créances ») sur une base renouvelable, au moyen de la Fiducie
a terme de créances Hollis Il (« Hollis »), entité structurée parrainée par la Banque. Hollis émet des billets a des investisseurs tiers et a la Banque, et le produit
d’une telle émission est affecté a I'achat de participations en copropriété dans les créances montées par la Banque. La vente de ces participations en copropriété
ne satisfait pas aux critéres de décomptabilisation. Le recours des porteurs de billets se limite a la participation achetée. Les billets subordonnés émis par I'entité
structurée sont détenus par la Banque. Au cours de I'exercice, Hollis a permis de titriser un montant de 1 144,6 millions de dollars d'actifs (602,4 millions de
dollars au 31 octobre 2014), et ce, en raison d'un plus grand volume de passifs au titre de billets émis.

Garanties et autres engagements
Les garanties et les autres engagements sont des produits a la commission que la Banque fournit a sa clientéle. Ces produits se catégorisent comme suit :

o Lettres de crédit de soutien et lettres de garantie. Au 31 octobre 2015, le montant de ces lettres s'établissait a 31 milliards de dollars, contre 26 milliards de
dollars pour I'exercice précédent. Ces lettres sont émises a la demande d’un client de la Banque afin de garantir ses obligations de paiement ou d’exécution a
I'endroit d'un tiers. L'augmentation d'un exercice a |'autre refléte I'accroissement général des activités des clients et I'incidence de la conversion des devises;

Concours de trésorerie. lls représentent habituellement une source de financement de rechange aux fonds multicédants émettant du papier commercial
adossé a des actifs, au cas ou une perturbation du marché empécherait les fonds multicédants d’émettre du papier commercial ou, dans certains cas, lorsque
certaines conditions précises ou certaines mesures de rendement ne sont pas respectées;

Contrats d'indemnisation. Dans le cours normal de ses activités, la Banque passe de nombreux contrats, aux termes desquels elle peut indemniser les
contreparties aux contrats au titre de certains aspects de ses activités d'exploitation, selon la performance des autres parties ou lorsque certains événements
surviennent. La Banque ne peut estimer, dans tous les cas, le montant maximum des paiements futurs qu’elle peut étre appelée a verser ni le montant de la
garantie ou des actifs disponibles aux termes des dispositions de recours, qui diminuerait ces paiements. Jusqu’'a maintenant, la Banque n’a effectué aucun
paiement important aux termes de ces contrats d’'indemnisation;

e Engagements de prét. La Banque a des engagements de crédit qui représentent une promesse de sa part de rendre un crédit disponible a certaines
conditions, sous forme de préts ou d'autres instruments de crédit d’'un montant et d'une durée déterminés. Au 31 octobre 2015, ces engagements s'élevaient
a 166 milliards de dollars, en regard de 137 milliards de dollars en 2014. L'accroissement d’un exercice a I'autre refléte une augmentation généralisée des
activités libellées en devises et a la fluctuation des taux de change.

Ces garanties et engagements de prét peuvent exposer la Banque a des risques de crédit ou de liquidité, et ils sont assujettis aux processus normaux d’'examen

et d'approbation de la Banque. En ce qui a trait aux produits garantis, les montants correspondent au risque de perte maximale si les parties visées par les

garanties manquent a tous leurs engagements. Ces montants sont présentés compte non tenu des sommes recouvrées aux termes des dispositions de recours,

des polices d'assurance ou des biens donnés en nantissement.
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Les commissions au titre des garanties et engagements de prét de la Banque, comptabilisées parmi les commissions de crédit au poste « Autres revenus » de
|'état consolidé du résultat net, se sont établies a 489 millions de dollars en 2015, contre 465 millions de dollars pour I'exercice précédent. La note 35 afférente
aux états financiers consolidés aux pages 197 a 199 contient de I'information détaillée sur les garanties et les engagements de prét.

Instruments financiers

En raison de la nature des principales activités commerciales de la Banque, les instruments financiers constituent une part importante de la situation financiere
de la Banque et ils font partie intégrante de ses activités. En ce qui a trait aux actifs, les instruments financiers englobent les liquidités, les titres, les titres pris en
pension, les préts et les engagements de clients en contrepartie d'acceptations. Pour ce qui est des passifs, les instruments financiers comprennent les dépots,
les acceptations, les obligations relatives aux titres mis en pension, les obligations relatives aux titres vendus a découvert, les débentures subordonnées et la
composante passif des instruments de fonds propres. De plus, la Banque a recours a des instruments financiers dérivés détenus a des fins de transaction ou de
couverture.

En regle générale, les instruments financiers sont inscrits a leur juste valeur, a I'exception des préts et créances détenus a des fins autres que de transaction, de
certains titres et de la plupart des passifs financiers, qui sont comptabilisés au colt amorti, sauf s'ils sont désignés initialement a la juste valeur par le biais du
résultat net.

Les profits et pertes latents sur les éléments suivants sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat global :
e titres disponibles a la vente, déduction faite des couvertures connexes;

o dérivés désignés comme couvertures de flux de trésorerie;

e couvertures d'investissement net.

Les profits et pertes sur les titres disponibles & la vente sont inscrits a I'état consolidé du résultat net au moment ou ils sont réalisés. Les profits et pertes
sur les couvertures de flux de trésorerie et les couvertures d'investissement net sont inscrits a |'état consolidé du résultat net lorsque I'élément couvert a
une incidence sur les résultats.

Toutes les variations de la juste valeur des instruments dérivés, y compris les dérivés incorporés qui doivent étre comptabilisés séparément, sont inscrites a |I'état
consolidé du résultat net, a I'exception des variations des instruments désignés comme couvertures de flux de trésorerie ou de couvertures d'un investissement
net, lesquels sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat global. Les méthodes comptables visant les dérivés et les activités de couverture sont
présentées plus en détail a la note 3 afférente aux états financiers consolidés (se reporter aux pages 140 et 143).

Les revenus et charges d'intéréts sur les instruments financiers portant intérét détenus a des fins autres que de transaction sont inscrits a I'état consolidé du
résultat net dans les revenus d'intéréts nets. Les pertes sur créances se rapportant a des préts sont quant a elles comptabilisées dans la dotation au compte de
correction de valeur pour pertes sur créances. Les revenus et charges d'intéréts, de méme que les profits et pertes, sur les titres détenus a des fins de transaction
et les préts détenus a des fins de transaction sont comptabilisés au poste « Autres revenus d’exploitation — Revenus provenant des activités de transaction ». Les
profits et pertes réalisés et les réductions de valeur découlant de la dépréciation de titres de créance disponibles a la vente ou d’instruments financiers sont
inscrits dans les autres revenus d’exploitation au poste « Profit net sur les titres de placement ».

Plusieurs risques découlent des transactions d’instruments financiers, notamment le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque d'exploitation et le risque de
marché. Ce dernier découle des fluctuations des prix et des taux du marché (notamment les taux d‘intérét, les écarts de crédit, les cours de change, le cours des
actions et le prix des marchandises). La Banque geére ces risques au moyen de politiques et de pratiques intégrales de gestion du risque, notamment différents
plafonds relatifs a la gestion du risque approuvés par le conseil.

Une analyse détaillée des politiques de gestion des risques de la Banque est présentée au chapitre « Gestion des risques » aux pages 66 a 98. Par ailleurs, la
note 36 afférente aux états financiers consolidés qui se trouve aux pages 199 a 208 expose le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de marché
découlant des instruments financiers, ainsi que les politiques et procédures de gestion des risques de la Banque s'y rapportant.

Différentes mesures reflétent le niveau de risque associé au portefeuille d'instruments financiers de la Banque. Par exemple, le risque de taux d'intérét découlant
des instruments financiers de la Banque peut étre estimé en tenant compte de I'incidence d'une augmentation de 100 points de base des taux d'intérét sur le
bénéfice annuel et la valeur économique des capitaux propres, comme il est décrit a la page 82. Pour les activités de transaction, le tableau T49 & la page 82
présente la valeur a risque quotidienne moyenne par facteur de risque. En ce qui a trait aux instruments dérivés, selon leur profil d’échéance établi par la
Banque, seulement 14 % (12 % en 2014) de ceux-ci ont une durée a courir jusqu’a I'échéance supérieure a cing ans.

La note 10 afférente aux états financiers consolidés (se reporter aux pages 159 a 163) contient des renseignements détaillés sur les instruments dérivés détenus
a des fins de transactions ou de couverture, y compris les montants notionnels, la durée a courir jusqu’a I'échéance, le risque de crédit et la juste valeur.

La juste valeur des instruments financiers de la Banque et une description de la méthode de calcul de ces montants sont présentées a la note 7 afférente aux
états financiers consolidés (se reporter aux pages 151 a 156).

Lorsque comparée a leur valeur comptable, la juste valeur des instruments financiers de la Banque était favorable de 2 410 millions de dollars au 31 octobre
2015 (favorable de 1 918 millions de dollars au 31 octobre 2014). La différence découle d'abord et avant tout des actifs liés a des préts, des passifs dépots, des
débentures subordonnées et des autres passifs. La variation d'un exercice a I'autre de la juste valeur par rapport a la valeur comptable a découlé principalement
des fluctuations des taux d’intérét depuis le montage. En outre, I'estimation de la juste valeur se fonde sur la conjoncture du marché au 31 octobre 2015 et
peut donc ne pas refléter les justes valeurs futures. La rubrique portant sur les principales estimations comptables a la page 99 contient de plus amples
renseignements sur la méthode de calcul des estimations de la juste valeur.

Les informations a fournir propres a certains instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net sont présentées a la note 9 afférente aux
états financiers consolidés (se reporter a la page 158). Ces désignations ont principalement pour but de réduire considérablement les non-concordances
comptables.
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Principaux instruments de crédit — éléments de risque connus publiquement
Titres hypothécaires

Portefeuille de titres détenus a des fins autres que de transaction

Le total des titres hypothécaires classés comme étant disponibles a la vente en pourcentage du total des actifs de la Banque était négligeable au 31 octobre
2015 et ces titres sont présentés dans le tableau T38. L'exposition aux préts hypothécaires & risque élevé aux Ftats-Unis est négligeable.

Portefeuille de transaction
Le total des titres hypothécaires détenus a des fins de transaction représentait moins de 0,17 % du total des actifs de la Banque au 31 octobre 2015 et est

présenté dans le tableau T38.

T38 Titres hypothécaires

2015 2014
Portefeuille Portefeuille
de titres de titres
détenus a détenus a
Aux 31 octobre des fins des fins
Valeur comptable autres que Portefeuille autres que Portefeuille
(en millions de dollars) de transaction de transaction de transaction de transaction
. . o
Titres hypothécaires LNH canadiens’ 137§ 1335 - 1431%
Titres hypothécaires commerciaux 2 113 30 132
Autres titres hypothécaires a I'habitation 206 3 107 473
Total 345 $ 1451 % 137 % 2036 %

1) La Société canadienne d'hypothéques et de logement offre une garantie de paiement en temps opportun aux investisseurs dans des titres hypothécaires LNH.

Titres adossés a des créances avec flux groupés et titres adossés a des préts avec flux groupés
Portefeuille de titres détenus a des fins autres que de transaction

La Banque détient des placements dans des titres adossés a des préts avec flux groupés (« TPFG ») dans son portefeuille de titres détenus a des fins autres que
de transaction. Les TPFG se trouvent habituellement exposés au risque lié au crédit structuré en raison des placements sous forme de préts a des sociétés ou
d’obligations de sociétés et de la détention de tels préts ou obligations. Les TPFG fondés sur des actifs liquides sont classés dans les préts et comptabilisés au
coUt amorti. lls sont soumis a un test de dépréciation a I'instar de tous les autres préts.

Au 31 octobre 2015, la valeur comptable des TPFG fondés sur des actifs liquides et inscrits a I'état consolidé de la situation financiére en tant que préts
s'établissait a 34 millions de dollars (87 millions de dollars au 31 octobre 2014), et leur juste valeur s’élevait a 28 millions de dollars (84 millions de dollars au
31 octobre 2014). La diminution d'un exercice a I'autre découle des remboursements . Aucun de ces TPFG fondés sur des actifs liquides n'était classé dans les
préts douteux. La quasi-totalité des actifs de référence des TPFG de la Banque sont des titres de sociétés, mais non des titres hypothécaires des Etats-Unis.

Portefeuille de transaction

La Banque détient également des TCFG synthétiques dans son portefeuille de transaction, en raison des activités de montage et de gestion menées aupres de
clients et d'autres institutions financieres. Afin de couvrir son risque lié aux transactions, la Banque acquiert des TCFG aupres d'autres institutions financiéres ou
en céde a ces derniéres, et elle achéte ou vend des tranches indicielles ou des swaps sur défaillance a désignation unique. Les variations des écarts de crédit
constituent le principal facteur ayant une incidence sur la valeur des TCFG et des swaps sur défaillance. Le tableau T39 ci-dessous présente le total des TCFG du
portefeuille de transaction qui ont été acquis ou cédés.

T39 Titres adossés a des créances avec flux groupés (« TCFG »)

2015 2014
Juste Juste
valeur valeur
Aux 31 octobre Montant positive/ Montant Positive/
En circulation (en millions de dollars) notionnel (négative) notionnel (négative)
TCFG - protection vendue 1977 $ 24 % 2151% 50 $
TCFG - protection achetée 1776 $ (8)$ 1973 % 4)$

La variation des montants notionnels de la protection vendue des TCFG est principalement attribuable a des opérations qui ont été dénouées au cours de
I'exercice. La variation de la juste valeur des TCFG a découlé de la moins grande probabilité de défaut des transactions a mesure que leur échéance se
rapproche. Selon les positions détenues au 31 octobre 2015, un accroissement de 50 points de base des écarts de crédit visés dans ce portefeuille aurait
entrainé une baisse avant imp6t d’environ 4,6 million de dollars du bénéfice net.

La quasi-totalité des actifs de référence sous-jacents aux TCFG contenus dans le portefeuille de transaction sont des titres de sociétés, et il n'y a pas de titres
hypothécaires.

Autres

Au 31 octobre 2015, I'exposition de la Banque aux préts a fort effet de levier financier en attente de syndication, aux titres a enchéres, aux préts de type Alt-A,
aux rehausseurs de crédit et aux placements dans des instruments de placement structuré était négligeable.
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RAPPORT DE GESTION

SURVOL DES SECTEURS D'ACTIVITE

Les résultats des trois secteurs d'activité de la Banque pour 2015 sont présentés ci-dessous.
CHANGEMENTS TOUCHANT LES SECTEURS D'EXPLOITATION EN VIGUEUR AU 1tR NOVEMBRE 2014

Depuis le 1er novembre 2014, les activités canadiennes et internationales de la Gestion de patrimoine et assurance mondiales sont prises en compte dans les
résultats du Réseau canadien et des Opérations internationales, respectivement. En outre, certaines activités commerciales en Asie, qui étaient auparavant
incluses dans les Opérations internationales, sont dorénavant prises en compte dans les Services bancaires et marchés mondiaux. Les résultats des périodes
correspondantes des exercices précédents ont été retraités.

RESEAU CANADIEN

Le Réseau canadien a dégagé un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 3 344 millions de dollars en 2015. Ajusté pour exclure
les éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41), I'apport antérieur de Cl Financial Corp. (« Cl ») et I'évolution de la loi de I'imp6t au Canada, le bénéfice
net a augmenté de 307 millions de dollars ou de 10 %. Cette hausse s'explique par la forte croissance des actifs et des dépots et par I'accroissement des
marges, surtout du fait de la progression des préts sur cartes de crédit, des préts hypothécaires et des marges de crédit ainsi que par la hausse des revenus
autres que d'intéréts. Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par la hausse de la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances et
des charges autres que d'intéréts. Le rendement du capital économique s'est établi a 29,7 % par rapport a 27,6 % a I'exercice précédent, compte non tenu des
éléments susmentionnés.

OPERATIONS INTERNATIONALES

Les Opérations internationales ont affiché un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 1 853 millions de dollars, en hausse de
237 millions de dollars par rapport a celui de I'exercice précédent. Ajusté pour exclure les éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41), le bénéfice net a
augmenté de 163 millions de dollars ou de 10 %. Les résultats ont été avantagés par la forte croissance des actifs en Amérique latine, la hausse des frais,
|'apport accru des sociétés associées et I'incidence favorable de la conversion des devises, ces facteurs ayant été neutralisés en partie par une réduction des
marges et des profits sur les titres de méme que par une hausse de la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances. Le rendement du
capital économique est demeuré stable par rapport a celui de I'exercice précédent, s'établissant a 12,8 %.

SERVICES BANCAIRES ET MARCHES MONDIAUX

Les Services bancaires et marchés mondiaux ont dégagé un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 1 553 millions de dollars en
2015, en baisse de 117 millions de dollars par rapport a celui de I'exercice précédent. Les excellents revenus tirés des activités relatives aux titres de capitaux
propres et aux titres a revenu fixe ont été contrebalancés par une baisse des revenus provenant des services bancaires d'investissement et des préts en Asie. La
diminution des charges a été neutralisée par une augmentation de la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances. Le rendement du
capital économique a régressé pour s'établir a 25,1 %, comparativement a 28,0 % pour |'exercice précédent.
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PRINCIPAUX INDICATEURS DE PERFORMANCE POUR TOUS LES SECTEURS D’'ACTIVITE

La direction utilise plusieurs mesures clés pour surveiller la performance des secteurs d'activité :

e Bénéfice net e Rendement du capital économique © Ratio de productivité e Ratio de dotation au compte e Engagement des employés
de correction de valeur pour
pertes sur créances

NOILS3ID 3d L¥OddVY

T40 Perfomance financiere de 2015

Services —
bancaires et
Réseau Opérations marchés [%)
(en millions de dollars) canadien internationales mondiaux Autres? Total R
Revenus d'intéréts nets" 6415% 5706 % 1071% (100)$ 13092 $ :
Revenus autres que d'intéréts? 4832 3137 2953 35 10 957 ;CU
Total des revenus? 11247 8843 4024 (65) 24 049 wn
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 687 1128 67 60 1942 o
Charges autres que d'intéréts 6014 5095 1846 86 13 041 >
Charge d'impot sur le résultat? 1202 568 558 (475) 1853 q
Bénéfice net 3344 % 2052% 1553 % 264 % 7213 % §
Bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le controle dans des filiales - 199 - - 199 H
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 3344 % 1853% 1553% 264 % 7014 $
Rendement du capital économique? (%) 29,7 % 12,8 % 25,1 % - 14,6 %
Total des actifs moyens (en milliards de dollars) 300 $ 128°% 342 % 91% 861 $
Total des passifs moyens (en milliards de dollars) 218§ 94 % 240 $ 257 $ 809 $

1
2

Sur une base de mise en équivalence fiscale. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.

La catégorie Autres regroupe des secteurs d'exploitation de moindre envergure, notamment la division Trésorerie du Groupe, et d'autres ajustements du siége social qui ne sont pas affectés a un secteur d'exploitation. Les
ajustements du siége social comprennent la valeur résiduelle nette a I'égard du prix de transfert & échéances symétriques, I'élimination de la majoration des revenus exonérés d'impGt présentée dans les revenus d'intéréts nets, les
revenus autres que d'intéréts et la charge d'imp6t sur le résultat, les variations du compte de correction de valeur pour pertes sur créances collectif a I'égard des préts productifs et les écarts entre les colts réellement engageés.

Le rendement des capitaux propres des secteurs d'activité est calculé selon le capital économique affecté. Se reporter aux mesures non conformes aux PCGR a la page 13.

@w

T41 Eléments exceptionnels
Le tableau suivant présente I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 sur les résultats des secteurs d'activité. Il y a également lieu de se reporter au
tableau T23 pour un complément d'information.

2014
Services
bancaires et
Réseau Opérations marchés
Pour les exercices clos les 31 octobre (en millions de dollars) canadien  internationales mondiaux Autres Total
Revenus 615 % (47)$ (2)$ -$ 566 $
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 62 - - - 62
Charges autres que d'intéréts 47 34 36 86 203
Bénéfice net avant impét sur le résultat 506 $ 81$ (38)$ (86)$ 301 $
Impét sur le résultat 53 (7) 1 (24) 11
Bénéfice net 453 $ (74)$ 27)$ (62)$ 290 $
Bénéfice net attributable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 453 % 74)$ 27)% (62)$ 290 $
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RAPPORT DE GESTION

Réseau canadien

Le Réseau canadien offre aux particuliers, aux petites entreprises, aux entreprises et aux clients de gestion de patrimoine du Canada une gamme compléte de
solutions bancaires et de conseils financiers.

Réalisations en 2015

¢ La Banque a offert I'une des meilleures expériences client du secteur dans I'’ensemble de ses activités et de ses réseaux
e Elle s’est classée en premiére place, ex aequo, parmi les cinq grandes banques dans 8 des 13 catégories de I'édition 2015 des Prix des Meilleurs
services bancaires Ipsos, remportant pour la premiére fois le prix « Excellence du service en succursale ».
e Tangerine trone en téte du classement des banques canadiennes de taille moyenne, selon I'étude de J.D. Power sur la satisfaction de la clientele
des banques de détail pour 2015.

e Scotia iTRADE s'est classée au premier rang pour le service a la clientéle dans le rapport du magazine MoneySense sur les meilleurs courtiers a
escompte du Canada.
e Le magazine Global Finance a accordé a la Banque Scotia le titre de meilleure banque au chapitre des services numériques aux particuliers en
Amérique du Nord.
¢ La Banque a étendu ses activités de gestion de patrimoine
e Elle a introduit la nouvelle marque mondiale Gestion de patrimoine Scotia qui conjugue un message unifié et une approche articulée autour du
client.

e Elle a poursuivi la mise en place d'équipes de conseillers en gestion de patrimoine un peu partout au Canada, les conseillers étant jumelés a
des spécialistes en gestion de patrimoine afin de répondre a tous les besoins des clients a grande valeur nette.

e Les Fonds Dynamiques ont accru leur position de premier plan dans le secteur des placements a commission en élargissant les Mandats privés
de placement Dynamique grace au lancement de cing nouveaux mandats et a des réductions généralisées des frais dans bon nombre de ses
fonds.

¢ La Banque a continué d’optimiser la composition de ses activités grace a la croissance de ses actifs a rendement élevé, a des dépots de
base durables et a la hausse des revenus tirés des frais

e Elle alancé le compte d’épargne Momentum de la Banque Scotia, un compte d’'épargne a intérét élevé innovant unique en son genre au
Canada qui récompense les clients a deux reprises, et son compte Accélérateur d'épargne s'est classé au premier rang du palmarées des
meilleurs comptes d’épargne a solde minimum requis selon RateSupermarket.ca.

e Elle alancé le Compte sur mesure pour entreprise, solution offrant des frais peu élevés modulés selon le volume d’opérations et les besoins en
gestion de trésorerie du client.

e Les Services bancaires aux entreprises ont poursuivi I'exécution de leur stratégie et I'élargissement de leur présence, comme l'illustrent leurs
importants gains de part de marché et leur croissance a deux chiffres du bénéfice net, des préts et des dépots.

e Le site Web Rewards Cards Canada a nommé la gamme de cartes de crédit de la Banque Scotia comme étant la meilleure au Canada.

e Elle s'est associée a General Motors du Canada pour lancer les cartes VISA GMMP Banque ScotiaMP, qui permettent aux clients d'obtenir jusqu’a
5 % en primes GM lorsqu'ils effectuent leurs achats courants.

Profil sectoriel

Le Réseau canadien offre une gamme compléte de conseils financiers et de solutions bancaires a plus de 10 millions de clients partout au Canada par
I'intermédiaire d'un réseau de plus de 1 000 succursales, de 3 900 guichets automatiques bancaires, de 400 directeurs relationnels avec les entreprises, de
100 bureaux de gestion de patrimoine et d'une solide plateforme de services bancaires par Internet et appareil mobile.

Les Services bancaires aux particuliers et aux petites entreprises offrent aux particuliers et aux petites entreprises des conseils financiers, des solutions
financiéres et des produits bancaires courants qui comprennent des cartes de débit, des comptes de chéques, des cartes de crédit, des placements, des préts
hypothécaires, des préts ainsi que des produits d’assurance connexes. La Banque Tangerine offre des services bancaires par Internet, par appareil mobile et par
téléphone a des clients qui gérent eux-mémes leurs avoirs.

Les Services aux entreprises offrent des conseils aux moyennes et aux grandes entreprises et leur fournissent une gamme compléte de solutions
personnalisées d’emprunt, de dépdt, de gestion de trésorerie et de financement des activités commerciales, y compris les concessionnaires d'automobiles et
leurs clients, auxquels la Banque offre des solutions en matiére de financement automobile.

La Gestion de patrimoine est une entité intégrée qui comprend les activités de gestion d'actifs et de conseils. Les activités de gestion d'actifs portent sur la
création de produits de placement et de solutions novatrices de placement pour les particuliers et les investisseurs institutionnels. Nos activités de gestion de
patrimoine comprennent des services bancaires privés, des services de courtage en ligne et de courtage de plein exercice, des services destinés a une clientéle
institutionnelle ainsi qu'un réseau de conseillers indépendants. Ces conseils et solutions de placement s’adressent aux clients au Canada.

Stratégie

Le Réseau canadien a mis en ceuvre une stratégie a long terme afin d'offrir une expérience client exceptionnelle, d'afficher une croissance du bénéfice
supérieure a celle de ses concurrents et de renforcer les relations bancaires principales en ciblant trois secteurs stratégiques :

Expérience client — prestation d'interactions inégalées qui surpassent les attentes des clients, et ce, dans I'ensemble des activités

Composition des activités — optimisation de la composition de nos activités grace a la croissance de nos actifs a rendement élevé, a des dépots de base
durables et a la hausse des revenus tirés des frais; amélioration de notre position de principal fournisseur de services bancaires auprés de nos clients, existants et
nouveaux

Amélioration de I'exploitation - baisse soutenue des codts structurels de maniére a faciliter la capacité d'investir dans nos activités et dans la technologie et
les capacités de soutien, favorisant I'excellence de I'expérience client

Priorités pour 2016

Améliorer I'expérience client : transformer le réseau de distribution des services bancaires aux particuliers et aux petites entreprises, simplifier |'expérience
client de bout en bout et offrir des conseils et des solutions personnalisés.

Bonifier notre gamme d’activités : favoriser de facon soutenue la croissance en ce qui a trait aux services bancaires aux entreprises, aux cartes de crédit et
aux dépdts de base.

Agrandir Tangerine : aider Tangerine a devenir la plus importante banque en ligne courante au Canada

Etendre et diversifier la Gestion de patrimoine : cibler une croissance & deux chiffres des activités de gestion de patrimoine tout en diversifiant les
revenus

Réduire les colts structurels : réaliser des économies soutenues dans le but d'accroitre la capacité d'investissement dans nos activités et notre technologie,
de favoriser I'excellence au chapitre de I'expérience client et d’augmenter I'efficience
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T42 Performance financiére du Réseau canadien

(en millions de dollars) 2015 2014 2013
Revenus d'intéréts nets" 6415 $ 599 $ 5691 %
Revenus autres que d'intéréts?) 4832 5263 4230
Total des revenus? 11247 11259 9921
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 687 663 480
Charges autres que d'intéréts 6014 5799 5362
Charge d'imp6t sur le résultat 1202 1113 1015
Bénéfice net 3344 $ 3684 % 3064 %
Bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le controle - 1 2
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 3344 $ 3683% 3062%

Principaux ratios

Rendement du capital économique 29,7 % 29,6 % 24,1 %
Ratio de productivité? 53,5 % 51,5 % 54,1 %
Marge nette sur intéréts? 2,23 % 2,14 % 2,08 %
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances exprimée en pourcentage des préts et acceptations 0,23 % 0,23 % 0,18 %

Points saillants de I'état consolidé de la situation financiere (soldes moyens)

Actifs productifs 293460 % 2849669% 277984 %
Total des actifs 299 929 291 549 284 225
Dépots 210 241 202 088 195 348
Total des passifs 217 753 208 354 199 926
Capital économique 11133 12249 12 352
Autres (en milliards de dollars) aux 31 octobre

Actifs sous administration 310 $ 296 $ 268 $
Actifs sous gestion 135$ 124 % 109 $

1) Base de mise en équivalence fiscale.
2) Revenus d'intéréts net (BMEF) exprimés en pourcentage des actifs productifs moyens compte non tenu des acceptations bancaires.

Performance financiere

Le Réseau canadien a affiché un bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de 3 344 millions de dollars en 2015, ce qui représente
une baisse de 339 millions de dollars ou de 9 % par rapport a I'exercice précédent. Ajusté pour exclure les éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41),
I'apport antérieur de Cl et I'évolution de la loi de I'impdt du Canada, le bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres a affiché une
hausse de 307 millions de dollars ou de 10 % par rapport a celui de I'exercice précédent. Le rendement du capital économique s'est chiffré a 29,7 %, par
rapport a 27,6 % pour I'exercice précédent, compte non tenu des éléments susmentionnés. Les Services bancaires aux particuliers et aux petites entreprises de
méme que la Gestion de patrimoine ont affiché de solides résultats.

Actifs et passifs

Les actifs moyens se sont accrus de 8 milliards de dollars ou de 3 % d'un exercice a I'autre. Ajustés pour exclure les préts hypothécaires montés par des courtiers
de Tangerine et les préts hypothécaires génériques, les actifs nets ont affiché une croissance de 14 milliards de dollars ou de 5 %. Cette augmentation
s'explique par la hausse de 6 milliards de dollars ou de 10 % des préts aux particuliers, surtout dans le secteur des préts automobiles a la consommation et des
préts sur cartes de crédit, par I'augmentation de 5 milliards de dollars ou de 3 % des préts hypothécaires a I'habitation et par la progression de 4 milliards de
dollars ou de 13 % des préts et acceptations aux entreprises.

Les passifs moyens ont augmenté de 9 milliards de dollars ou de 5 %. Les Services bancaires aux particuliers ont affiché une forte croissance des comptes de
cheques, soit 1 milliard de dollars ou 9 %, et des dépots d’'épargne, soit 5 milliards de dollars ou 8 %. Les comptes d’opérations de petites entreprises et
d’entreprises ont quant a eux enregistré une croissance de 4 milliards de dollars ou de 9 %. Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par la baisse de

2 milliards de dollars ou de 3 % des CPG dont les écarts sont peu élevés.

Actifs sous gestion (« ASG ») et actifs sous administration (« ASA »)

Les ASG se sont établis a 135 milliards de dollars, en hausse de 11 milliards de dollars ou de 9 % par rapport a ceux de I'exercice précédent, ce qui s'explique
par I'amélioration des marchés des capitaux et par les excellentes ventes nettes. Les ASA ont augmenté de 14 milliards de dollars ou de 5 % pour se chiffrer a
310 milliards de dollars du fait de I'ajout de nouveaux actifs de clients et du redressement des marchés des capitaux.
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D17 Total des revenus
En millions de dollars
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D18 Total des revenus par sous-secteurs
En millions de dollars
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D20 Croissance des actifs de Gestion de
patrimoine au Canada
En milliards de dollars, aux 31 octobre
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Revenus

Les revenus du Réseau canadien ont totalisé 11 247 millions de dollars en 2015. Ajustés pour exclure
|'élément exceptionnel de 2014 et I'apport de Cl a I'exercice précédent, les revenus ont augmenté de
773 millions de dollars ou de 7 % par rapport a ceux de |'exercice précédent.

Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de 433 millions de dollars ou de 7 % pour atteindre

6 415 millions de dollars compte tenu des ajustements, du fait d'une bonne croissance des actifs et des
dépots de méme que de la progression de 8 points de base de la marge, qui s'est établie a 2,23 %. La
hausse de la marge traduit d'abord et avant tout I'accroissement des écarts sur les préts hypothécaires
et les autres préts personnels de méme que la progression des produits de cartes de crédit dont la
marge est plus élevée, I'augmentation des lignes de crédit, I'accroissement des comptes d'épargne et
des comptes de cheques de base et la liquidation des préts hypothécaires de Tangerine dont I"écart est
moins élevé.

Les revenus autres que d'intéréts se sont établis a 4 832 millions de dollars en 2015, soit une hausse de
341 millions de dollars ou de 8 % par rapport a ceux de |'exercice précédent compte tenu des
ajustements, hausse qui s’explique par I'importante croissance enregistrée dans plusieurs activités,
notamment celles liées a la gestion de patrimoine, aux cartes de crédit et a I'assurance, ainsi que par
I'incidence sur un exercice complet de la participation de la Banque dans la Division des Services
Financiers de Canadian Tire.

Services bancaires aux particuliers et aux petites entreprises

Le total des revenus des Services bancaires aux particuliers et aux petites entreprises s'est établi a

6 236 millions de dollars, soit une hausse de 439 millions de dollars ou de 8 %, par rapport a celui de
I'exercice précédent. Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de 288 millions de dollars ou de 7 %,
surtout grace a la hausse de 13 points de base de la marge et a la forte augmentation des préts
hypothécaires, des produits de cartes de crédit et des dépots. Les revenus autres que d'intéréts ont
affiché une progression de 151 millions de dollars ou de 11 % qui traduit essentiellement la croissance
des revenus tirés des cartes de crédit, des frais des services de dépot et de paiement de méme que des
revenus d'assurance.

Services bancaires aux entreprises

Le total des revenus des Services bancaires aux entreprises a augmenté de 135 millions de dollars ou
de 8 % pour s'établir a 1 859 millions de dollars en 2015. Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de
123 millions de dollars ou de 9 %, principalement en raison de la croissance des préts et des comptes
d’opérations d’entreprises. Les revenus autres que d’intéréts ont progressé de 12 millions de dollars ou
de 3 %, en raison surtout de la hausse des commissions de crédit, laquelle a été partiellement
contrebalancée par la diminution des profits sur les titres de placement au cours de I'exercice.

Gestion de patrimoine

Le total des revenus de la Gestion de patrimoine s’est établi a 3 152 millions de dollars. Ajustés pour
exclure I'élément exceptionnel et I'apport de Cl a I'exercice précédent, les revenus ont augmenté de
199 millions de dollars ou de 7 %. Les revenus d'intéréts nets ont progressé de 22 millions de dollars ou
de 7 %, d’'abord et avant tout du fait de la croissance des dépots et des préts. Les revenus de gestion de
patrimoine ont augmenté de 203 millions de dollars ou de 8 % en raison de la forte croissance des
honoraires liés aux fonds communs de placement, de I'augmentation des commissions de courtage et
de la hausse des honoraires de gestion de placement. L'augmentation des honoraires liés aux fonds
communs de placement s'explique par le redressement du marché, les ventes nettes et par la mise

en place de frais d’administration fixes pour les Fonds Scotia au quatriéme trimestre de 2014. Ce
changement a donné lieu a la comptabilisation de revenus plus élevés et de charges correspondantes
plus élevées. Ces hausses ont été neutralisées en partie par la diminution des commissions de placement.

Charges autres que d'intéréts

Les charges autres que d'intéréts se sont établies a 6 014 millions de dollars. Ajustées pour exclure
I'élément exceptionnel de I'exercice précédent, les charges autres que d’intéréts ont augmenté de 262
millions de dollars ou de 5 % par rapport a celles de I'exercice précédent, ce qui s'explique en grande
partie par la hausse des dépenses liées a la technologie, aux projets, aux volumes et aux revenus de
méme que par les hausses salariales, ces facteurs ayant été neutralisés en partie par les avantages
découlant des diminutions de codts liés a la structure. La levier d’exploitation a été positif, s'établissant a
2,8 %, compte tenu des ajustements.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances s'est établie a 687 millions de
dollars, en hausse de 24 millions de dollars par rapport a 663 millions de dollars a I'exercice précédent.
Ajustée pour exclure I'élément exceptionnel de 2014, la dotation au compte de correction de valeur
pour pertes sur créances a affiché une hausse de 86 millions de dollars par rapport a celle de I'exercice
précédent, laquelle hausse s’explique par I'augmentation de la dotation au titre des préts aux
particuliers, principalement dans les catégories des préts sur cartes de crédit et des préts automobiles. Le
ratio de dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a augmenté de deux
points de base pour s'établir a 0,23 %, aprés ajustement.

Charge d'impét sur le résultat

Le taux d'impét effectif a augmenté pour s'établir a 26,4 % par rapport a 23,2 % a I'exercice
précédent. La hausse s'explique d'abord et avant tout par I'imp6t plus bas de |'exercice précédent
sur le profit exceptionnel et de I'évolution de la loi de I'imp6t au Canada au cours de I'exercice.

Perspectives

En 2016, le Réseau canadien prévoit maintenir sa solide croissance. Les préts hypothécaires a I'habitation,
les préts automobiles, les préts aux entreprises et les préts sur cartes de crédit propulseront la croissance
des préts. La hausse des dépdts devrait étre importante en ce qui a trait aux comptes de chéques et aux
comptes d'épargne des particuliers ainsi que des comptes de petites entreprises et d’entreprises. On
prévoit que les marges afficheront une croissance graduelle tout au long de 2016. Les dotations aux
comptes de correction de valeur pour pertes sur créances devraient augmenter en raison de la croissance
au chapitre des préts et de I'évolution du portefeuille. Les taux relatifs a la Gestion de patrimoine devraient
continuer de progresser en 2016. En outre, la gestion des charges continuera d'étre une priorité.
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Opérations internationales

Les Opérations internationales fournissent une gamme compléte de produits, solutions et conseils de nature financiére aux particuliers et aux entreprises dans
certains pays autres que le Canada.

Réalisations en 2015

e La Banque a acquis une participation de 51 % dans les activités de cartes de crédit et de préts aux particuliers de Cencosud au Chili, opération qui vise
2,5 millions de cartes de crédit et des créances de prés de 1 milliard de dollars américains, propulsant la Banque au troisieme rang des émetteurs de
cartes de crédit de ce pays. Cencosud est le principal détaillant mutimarques au Chili et le troisiéme en importance en Amérique latine.

La Banque a acquis les services bancaires aux particuliers et aux entreprises de Citibank 1) au Pérou ainsi que 2) au Panama et au Costa Rica (sous réserve
de I'approbation des autorités de réglementation dans les deux derniers cas). Les activités de Citibank au Pérou comprennent 8 succursales qui
répondent aux besoins de plus de 130 000 particuliers et entreprises. De plus, la Banque a conclu une entente avec American Airlines, en vertu de
laquelle la Banque Scotia remplacera Citibank en tant que partenaire de carte de crédit comarquée d'American Airlines au Pérou. Au Panama et au Costa
Rica, I'acquisition permettra a la Banque Scotia d'accroitre considérablement sa part du marché des cartes de crédit, la hissant au deuxieme rang dans les
deux pays a cet égard. En outre, cette acquisition a presque triplé le nombre de clients de la Banque dans les deux pays. L'acquisition porte sur

27 succursales qui répondent aux besoins de plus de 250 000 particuliers et entreprises.

La Banque a conclu un partenariat avec American Express en Colombie, des parteneriats de cartes de crédit comarquées avec deux importants
détaillants, PriceSmart (Colombie) et Linio (Colombie et Mexique).

Le magazine LatinFinance a accordé a la Banque le prix « Banque de |'année au Pérou » pour 2015.

Le magazine Global Finance a accordé a la Banque le prix « Meilleure banque des marchés émergents » de 2015 a la Barbade, en Jamaique, a Trinité-et-
Tobago, dans les fles Turks et Caiques et aux fles Vierges des Etats-Unis.

Le magazine Global Finance a accordé a la Banque le prix « Meilleure banque en ligne pour les particuliers » de 2015 dans 21 pays des Antilles et de
I’Amérique centrale, notamment en Jamaique, a Trinité-et-Tobago, aux fles Caiman et au Costa Rica.

Service Quality Measurement Group a accordé au Centre de contact clientéle de la Banque Scotia en Jamaique, ex aequo, le prix « Meilleur service a la
clientéle » de 2014 dans le secteur bancaire.

La Banque s’est inscrite au premier rang du palmares 2015 des meilleurs lieux de travail multinationaux d’Amérique latine et fait partie des meilleurs lieux
de travail au Mexique, au Costa Rica, au El Salvador et au Panama selon I'institut Great Place to Work.

Profil sectoriel

La Banque Scotia assure une présence a I'échelle internationale qu’aucune autre banque canadienne ne posséde. Les Opérations internationales englobent les
services bancaires aux particuliers et aux entreprises offerts dans 3 régions autres que le Canada, soit I'’Amérique latine, les Antilles et I’Amérique centrale et
I’Asie. Ce secteur d'activité fournit a plus de 13 millions de clients de la Banque Scotia (a I'exception de ceux des sociétés associées) une gamme compléte de
services financiers aux particuliers et aux entreprises, par I'intermédiaire d'un réseau de prés de 2 000 succursales et bureaux, de plus de 4 600 GAB, de services
bancaires mobiles, de services bancaires par Internet et par téléphone, de comptoirs de services bancaires en magasin et d'un personnel de vente spécialisé.

Stratégie
La stratégie des Opérations internationales est axée sur les priorités a I'échelle de la Banque et comporte les principaux objectifs suivants :

o Etablir des relations plus fructueuses et durables en tant que fournisseur de services bancaires principal de nos clients, grace a des solutions de paiement
conviviales et & une gamme compléte de services bancaires. Nous nous efforcons de fournir a nos clients des conseils pratiques appropriés et des solutions
justes, a la faveur des canaux indiqués.

e Optimiser notre modeéle d’exploitation et notre présence afin d’améliorer I'expérience de nos clients, de diminuer nos codts structurels et de simplifier la
complexité pour ultimement étre plus efficace.

e Faire du leadership un avantage concurrentiel en étant proactif en matiére d’'acquisition, de développement et de recrutement de leaders provenant
d’horizons divers afin d’approfondir nos compétences internes.

Priorités pour 2016

Conformément a notre stratégie et en plus de la croissance de nos activités principales, nous mettrons |'accent sur les quatre initiatives de croissance clés
suivantes au cours des trois a cing années a venir :

e Améliorer I'expérience des particuliers afin d'asseoir notre importance et d'assurer leur fidélisation a mesure que nos concurrents traditionnels et non
traditionnels accroissent énergiquement les mesures d’augmentation de leur part de marché.

¢ Investir dans la croissance au Mexique, accroitre notre importance et notre présence, et renforcer nos capacités fondamentales dans cet important
marché.

o Cibler des activités trés rentables dans les pays de I’Alliance du Pacifique de maniére a devenir la principale banque dans les secteurs ciblés.

* Rationaliser I'infrastructure de nos activités afin de mieux servir nos clients, de diminuer les colts structurels et de consolider nos activités dans le but
d'accroftre I'efficience.
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RAPPORT DE GESTION

T43 Performance financiere des Opérations internationales

(en millions de dollars) 2015 2014 2013
Revenus d'intéréts nets" 5706 $ 5155 % 4756 %
Revenus autres que d'intéréts? 3137 2945 3140
Total des revenus" 8843 8 100 7 896
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances 1128 1024 774
Charges autres que d'intéréts 5095 4690 4448
Charge d'imp06t sur le résultat” 568 544 621
Bénéfice net 2052$ 1842°% 2053%
Bénéfice net attribuable aux participations ne donnant pas le controle 199 226 229
Bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres de la Banque 1853 $ 1616 % 1824%
Principaux ratios

Rendement du capital économique 12,8 % 12,8 % 15,2 %
Ratio de productivité? 57,6 % 57,9 % 56,3 %
Marge nette sur intéréts2) 4,71 % 4,75 % 4,84 %
Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances exprimée en pourcentage des préts et acceptations 1,24 % 1,27 % 1,07 %
Points saillants de I'état consolidé de la situation financiére (soldes moyens)

Actifs productifs 121130$ | 108717 % 98432 %
Total des actifs 128 248 114996 99623
Dépots 73 946 65 025 57 484
Total des passifs 94 340 84 969 74123
Capital économique 14 082 12232 11499
Autres (en millions de dollars) aux 31 octobre

Actifs sous administration 80606 $ 71587% 58184 %
Actifs sous gestion 43560 $ 41125% 36376 %

1) Sur une base de mise en équivalence fiscale.
2) Revenus d'intéréts net (BMEF) exprimés en pourcentage des actifs productifs moyens compte non tenu des acceptations bancaires.
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Performance financiére

Le bénéfice net attribuable aux détenteurs de titres de capitaux propres s'est chiffré a 1 853 millions de dollars, soit une
hausse de 237 millions de dollars ou de 15 %. Ajusté pour exclure I'élément exceptionnel de 2014 (voir le tableau T41), le
bénéfice net a augmenté de 163 millions de dollars ou de 10 %. L'incidence favorable de la conversion des devises et des
revenus découlant de la solide croissance des actifs et des frais a été neutralisée en partie par le fléchissement des profits
sur les titres et la hausse de la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances. D'un point de vue
régional, la forte croissance des actifs et des frais sous-jacents en Amérique latine s’est ajoutée aux excellents revenus
sous-jacents aux Antilles et en Asie.

Actifs et passifs

Les actifs moyens ont totalisé 128 milliards de dollars, soit une hausse de 13 milliards de dollars ou de 12 % qui s'explique par
une robuste croissance de 13 % et de 14 %, respectivement, des préts aux particuliers et des préts aux entreprises, soit 10 %
et 6 %, respectivement, compte non tenu de |'incidence de la conversion des devises. La croissance des actifs liés aux préts
provient en grande partie de I'’Amérique latine, les actifs sous-jacents liés aux préts aux particuliers et aux entreprises ayant
affiché une croissance respective de 14 % et de 11 %. Aux Antilles et en Amérique centrale, les actifs liés aux préts aux
particuliers ont progressé de 1 % alors que les actifs liés aux préts aux entreprises ont fléchi de 6 %. Les passifs moyens ont
augmenté de 9 milliards de dollars ou de 11 % pour s'établir & 94 milliards de dollars, essentiellement du fait de la croissance
de 14 % des dépots, ce qui correspond & 9 % compte non tenu de I'incidence favorable de la conversion des devises. A
I'instar des actifs, les dépots de particuliers et d’entreprises ont principalement augmenté en Amérique latine. Les dépdts de
base de particuliers en Amérique latine ont progressé de 15 %.

Revenus

Le total des revenus s'est établi a 8 843 millions de dollars, en hausse de 743 millions de dollars ou de 9 %. Ajustés pour
exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41), les revenus ont augmenté de 696 millions de
dollars ou de 9 %.

Les revenus d'intéréts nets ont augmenté de 11 %, ce qui s’explique par la forte croissance des préts et par I'acquisition
récente des activités de cartes de crédit de Cencosud au Chili et des activités de Citibank au Pérou. Cette augmentation a
été contrebalancée surtout par un recul de 1 % de la marge nette sur intéréts, qui est passée de 4,75 % a 4,71 %. Les
revenus autres que d’intéréts ont augmenté de 192 millions de dollars ou de 7 %, ou de 239 millions de dollars apres
ajustement pour exclure I'incidence des éléments exceptionnels de 2014 (se reporter au tableau T41). Cette augmentation
s'explique d’'abord et avant tout par une hausse des revenus nets tirés des frais et des commissions, lesquels ont augmenté
de 10 % pour s'établir & 2 335 millions de dollars, en grande partie du fait de la hausse des revenus tirés des frais bancaires
et des honoraires de gestion de patrimoine en Amérique latine et aux Antilles. Le revenu net découlant de participations
dans des sociétés associées a progressé de 65 millions de dollars, ce qui témoigne de I'apport accru de Thanachart Bank en
Thailande et de Bank of Xi‘an en Chine, neutralisé en partie par la diminution de I'apport de Banco del Caribe au
Venezuela. Les autres revenus d’exploitation ont reculé de 81 millions de dollars, soit 128 millions de dollars compte non
tenu des éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41), en raison surtout de la diminution des revenus provenant
des activités de transaction, de la baisse des profits nets sur les titres de placement et de I'incidence de I'évaluation a la
valeur de marché d'instruments financiers utilisés aux fins de la gestion de I'actif et du passif, ces facteurs ayant été annulés
en partie par la hausse des revenus d'assurance.

Amérique latine

Le total des revenus s'est chiffré a 5 845 millions de dollars, en hausse de 6 % par rapport a celui de I'exercice précédent, soit

8 % compte non tenu de l'incidence négative de la conversion des devises. Les revenus d'intéréts nets ont progressé de 341
millions de dollars ou de 10 %, traduisant ainsi la forte croissance des actifs, contrebalancée en partie par une diminution de la
marge nette sur intéréts découlant des modifications de taux par les banques centrales. Les revenus nets tirés des frais et des
commissions ont progressé de 96 millions de dollars ou de 6 %, ce qui s’explique en grande partie par I'augmentation des frais
bancaires, des honoraires de gestion de patrimoine et des commissions tirées des opérations de change. Le revenu net découlant
de participations dans des sociétés associées a diminué de 40 millions de dollars du fait d'un apport moins élevé de Banco del
Caribe au Venezuela. Les autres revenus d'exploitation ont régressé de 57 millions de dollars, soit 104 millions de dollars compte
non tenu des éléments exceptionnels de 2014 (voir le tableau T41), en raison surtout de la diminution des revenus provenant
des activités de transaction, du repli des profits nets sur les titres de placement et du profit réalisé a I'exercice précédent sur la
vente d'une entreprise non stratégique au Pérou, ces facteurs ayant été contrebalancés en partie par la hausse des revenus
d'assurance.

Antilles et Amérique centrale

Le total des revenus s'est établi a 2 604 millions de dollars, en hausse de 14 % par rapport a celui de |'exercice précédent,
ce qui correspond a 3 % compte non tenu de I'incidence favorable de la conversion des devises. Les revenus d'intéréts nets
ont augmenté de 209 millions de dollars ou de 13 %, essentiellement en raison de I'incidence positive de la conversion des
devises. Les revenus autres que d'intéréts, qui comprennent les revenus nets tirés des frais et des commissions, ont
augmenté de 17 %, soit 7 % compte non tenu de I'incidence de la conversion des devises, en conséquence de la forte
croissance des frais bancaires, des honoraires de gestion de patrimoine et des commissions tirées des opérations de change.

Asie

Le total des revenus s’est établi a 394 millions de dollars, en hausse de 25 % par rapport a celui de I'exercice précédent, ce
qui correspond a 22 % compte non tenu de I'incidence favorable de la conversion des devises. Cette augmentation
s'explique d’'abord et avant tout par I'apport accru de Thanachart Bank en Thailande et de Bank of Xi‘an en Chine.

Charges autres que d'intéréts

Les charges autres que d'intéréts se sont chiffrées a 5 095 millions de dollars, en hausse de 405 millions de dollars ou de

9 % par rapport a celles de I'exercice précédent. Ajustées pour exclure l'incidence des éléments exceptionnels de 2014,
d’un montant de 34 millions de dollars (voir le tableau T41), les charges ont augmenté de 439 millions de dollars ou de

9 %. L'augmentation s’explique par I'incidence défavorable de la conversion des devises, les acquisitions, I'laugmentation du
volume d’activités et I'inflation. Abstraction faite des éléments exceptionnels de 2014 et de I'incidence des acquisitions, le
levier d'exploitation s'est établi a un taux négatif de 0,2 %.

Dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances

La dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances s’est établie a 1 128 millions de dollars, en hausse
de 104 millions de dollars. En ce qui a trait au portefeuille de préts aux particuliers, les acquisitions et les avantages
connexes expliquent prés des deux tiers de la croissance des dotations. Abstraction faite de ces avantages, la croissance des
dotations a été légérement inférieure a la croissance de I'ensemble des actifs liés aux préts aux particuliers. Les dotations au
titre des préts aux particuliers ont augmenté au Mexique, en Colombie et aux Antilles, hausses neutralisées en partie par
une diminution des dotations au Pérou. Les dotations au titre des préts aux entreprises ont surtout diminué aux Antilles,
traduisant essentiellement le fait que les résultats du quatrieme trimestre de I'exercice précédent tenaient compte d'un
montant de 83 millions de dollars au titre des dotations se rapportant principalement a un petit nombre de comptes liés au
portefeuille du secteur de I'nébergement, facteur annulé en partie par la hausse des dotations au Pérou. Le ratio de
dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances a diminué de 3 points de base par rapport a |'exercice
précédent pour s'établir a 1,24 %; compte non tenu de I'incidence des acquisitions, il s'agit d'un recul de 22 points

de base.

Charge d'impo6t sur le résultat
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B Préts et acceptations aux entreprises
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1) Actifs productifs moyens, exclusion faite des
acceptations bancaires.

Le taux d'impot effectif a été de 21,7 %, contre 22,8 % pour I'exercice précédent, ce qui s'explique en grande partie par la hausse des économies d'imp6t comptabilisées en Amérique latine

et en particulier au Mexique.

Perspectives

Les Opérations internationales comptent continuer & livrer de solides résultats en tirant parti de leur présence diversifiée et prévoient accorder une importance particuliére aux pays de
I’Alliance du Pacifique. En 2016, on s'attend a ce que le rythme de croissance des actifs affiché en 2015 se maintienne, a ce que les marges et la qualité du crédit demeurent stables, et a ce
que la dotation au compte de correction de valeur pour pertes sur créances affiche une croissance parallele a celle des actifs. Les Opérations internationales effectueront des investissements
dans le but d’optimiser la structure de leurs activités et d’améliorer I'expérience client tout en gérant I'augmentation des charges. Bien que les Opérations internationales comptent placer
I"accent sur la croissance interne, elles continueront d’'étudier des possibilités d'acquisition qui sont stratégiques et représentent un bon complément aux activités étant donné la taille actuelle.
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RAPPORT DE GESTION

Services bancaires et marchés mondiaux

Les Services bancaires et marchés mondiaux offrent a leurs clients des solutions de services bancaires aux sociétés et de services bancaires d'investissement de
méme que de produits liés aux marchés des capitaux. Les produits et services des Services bancaires et marchés mondiaux sont proposés a une clientele
composée de sociétés, d’administrations publiques et d'institutions au Canada, aux Etats-Unis, en Amérique latine, en Europe, en Asie et en Australie.

Réalisations en 2015

e La Banque a agi a titre de conseiller financier aupres d’Emera Inc. dans le cadre de son acquisition de TECO Energy Inc. pour 10,4 milliards de dollars
américains. La cloture de la transaction devrait avoir lieu au milieu de 2016, créant un chef de file dans le secteur nord-américain de I'énergie dont les
actifs dépasseront 20 milliards de dollars américains. La Banque Scotia a également fourni du financement pour acquisition a Emera dans le cadre de
éetl'lte transaction et a agi a titre de co-responsable principal des registres pour des titres de capitaux propres conditionnels d’environ 2,2 milliards de

ollars.

* La Banque a agi a titre de coordinateur conjoint mondial et de co-responsable des registres dans le cadre du premier appel public a I'épargne (« PAPE »)
visant 1,83 milliard de dollars d'actions ordinaires de Hydro One Limited, la plus importante société de transmission et de distribution d'électricité en
Ontario et I'une des plus importantes en Amérique du Nord. La Banque Scotia est I'une des deux banques ayant été choisies pour agir a titre de
syndicataires dans le cadre du PAPE. Il s'agit du plus important PAPE a survenir au Canada au cours des 15 dernieres années, du plus important PAPE de
tous les temps dans le secteur de I'énergie et des services publics et de I'une des plus vastes privatisations de I'histoire du Canada.

e La Banque a agi a titre de conseiller financier exclusif auprés d’AuRico Gold Inc. dans le cadre de sa fusion avec Alamos Gold Inc. Cette fusion d'égaux,
qui est évaluée a 1,6 milliard de dollars américains, a créé un nouveau producteur intermédiaire de premier plan.

e La Banque a agi a titre de conseiller financier exclusif auprés de Kuwait Foreign Petroleum Exploration Company (« KUFPEC ») dans le cadre de son
acquisition, pour 1,5 milliard de dollars américains, d'une participation de 30 % dans la position de Chevron Corporation dans la zone de schiste
Duvernay, en Alberta (Canada).

¢ La Banque a agi a titre de co-responsable des registres auprés d’APT Pipelines, I’entité de financement d’APA Group, dans le cadre d'émissions

d’obligations totalisant 1,4 milliard de dollars américains. Aux termes de cette transaction, la Banque Scotia a également fourni une facilité d’emprunt

en dollars américains, des swaps de taux d'intérét en dollars américains et des couvertures de change a la société australienne et a agi a titre de
co-fournisseur de couvertures en euros et dollars américains et de swaps de taux d’intérét dans différentes monnaies en livres sterling et dollars
américains.

La Banqgue Scotia a agi a titre de conseiller financier aupres de Northern Property REIT dans le cadre de son acquisition de True North Apartment REIT et

d’un portefeuille institutionnel d‘immeubles multi-familiaux de 535 millions de dollars de Starlight Investments et de |'Office d‘investissement des

régimes de pensions du secteur public pour 1,4 milliard de dollars. La Banque Scotia a également agi a titre de syndicataire chef de file et d’agent
administratif dans le cadre d'un crédit-relais de 350 millions de dollars ayant servi dans le cadre de |a transaction, qui a créé une FPI d’'immeubles
multi-familiaux de premier plan dont la valeur dépasse 3 milliards de dollars.

 La Banque a agi a titre de co-responsable des registres et d’agent de placement auprés de Petréleos Mexicanos (Pemex), la société pétroliére d'Etat
mexicaine, dans le cadre d'un placement de 1,1 milliard de dollars américains (17 milliards de pesos mexicains) d’obligations Cebures acceptées par
Euroclear.

¢ La Banque a agi a titre de co-responsable des registres dans le cadre de la premiére émission d’obligations a taux fixe libellées en livres sterling par le
Royaume de Belgique (500 millions de livres sterling) et KommuneKredit (300 millions de livres sterling). La Banque Scotia est la seule banque a avoir
été nommeée responsable des registres dans le cadre de ces deux opérations.

e La Banque a atteint la premiére place au Canada et la septieme place au monde dans le cadre du palmarés 2015 des banques de gros et des banques
commerciales des sites Web The Banker et Brand Finance.

o le magé;lzigce| Global Finance a accordé a la Banque le prix « Premier fournisseur de services de change au Canada » pour 2015, et ce, pour la onziéeme
année d'affilée.

e Le magazine Global Finance a accordé a la Banque le prix « Meilleure banque d'investissement au Canada » pour 2015.

¢ Le magazine Trade Finance a accordé a la Banque le prix « Meilleure banque de financement du commerce international au Canada » pour 2015.

La Banque s'est classée au premier rang au chapitre de la recherche en titres de capitaux propres au Canada, remportant 15 prix StarMine Analyst

Awards présentés par Thomson Reuters (2015).

Le site Web Global Capital a accordé a la Bangue le prix « Banque émergente en matiére de devises refuge en Afrique subsaharienne ».

Profil sectoriel

Les Services bancaires et marchés mondiaux regroupent les services bancaires de gros et les services liés aux marchés des capitaux offerts a une clientéle
composée de sociétés, d'organismes du secteur public et d'institutions. Préteur et courtier en placements fournissant des services complets au Canada et au
Mexique, le groupe Services bancaires et marchés mondiaux offre un large éventail de produits et services aux Etats-Unis, en Amérique latine, ainsi que dans
certains marchés en Europe, en Asie et en Australie. Plus précisément, les Services bancaires et marchés mondiaux offrent aux clients des services de préts aux
sociétés; des services de transactions bancaires, y compris des services de financement des activités commerciales et de gestion de trésorerie; des services
bancaires d'investissement, y compris des services de financement des entreprises et de fusions-acquisitions; des services de placement, de vente, de transaction
et de recherche dans les domaines des titres a revenu fixe et des titres de capitaux propres; des services financiers de premier ordre (courtage de premier ordre
et préts de titres); des services de vente et de transaction de devises; des services de transaction et de couverture sur les produits énergétiques et agricoles; des
services de vente, de transaction, de financement et d'échange physique (ScotiaMocatta) dans les domaines des métaux précieux et des métaux de base; et des
services de gestion des garanties.

Stratégie

L'objectif des Services bancaires et marchés mondiaux consiste a développer des activités diversifiées, stables et rentables axées sur le client qui permettront de
réaliser une performance exceptionnelle par rapport a nos concurrents. Les Services bancaires et marchés mondiaux visent a obtenir une croissance durable des
revenus et du bénéfice net en misant sur la consolidation des relations avec la clientéle au Canada et a I'étranger, et sur I'expansion de leurs activités dans des

régions a I'extérieur du Canada qui offrent un potentiel de croissance élevé ol la Banque pourra tirer parti de son excellente réputation et de sa présence.

Priorités pour 2016

Rehausser I'approche axée sur la clientele : améliorer la couverture de la clientéle et approfondir les relations auprés de nos plus importants clients en
mettant en place un nouveau cadre de segmentation de la clientéle et une nouvelle stratégie de couverture; accroitre notre couverture des clients
multinationaux

Tirer parti de notre empreinte mondiale : poursuivre |'expansion de nos activités en Amérique latine, en particulier dans certains pays de I'Alliance du
Pacifique, plus précisément le Mexique, le Pérou, le Chili et la Colombie de méme qu’en Asie et en Australie en misant sur des clients locaux, régionaux et
internationaux choisis provenant de secteurs stratégiques et établis dans des pays désignés comme étant prioritaires

Renforcer nos capacités de données et d’analyse : investir dans un systeme de gestion de I'information dans I'ensemble des Services bancaires et marchés
mondiaux afin d'accroftre nos capacités de données et d'analyse dans toutes les plateformes

Cibler les secteurs stratégiques : continuer de centrer nos efforts, dans nos activités et les régions géographigues ol nous sommes présents, sur les
secteurs clés que sont I'énergie, les mines, les infrastructures (y compris I'électricité et les services publics) et les institutions financiéres

Amélio