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Graphique 2

- L'inflation fondamentale au Canada

évolution en % sur un mois,
en données désaisonnalisées et en
rythme annualisé
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L’inflation de base au Canada reprend sa décélération :
Deux nouveaux risques a I’horizon

®  Les barométres de base de prédilection de la BAC sont retombés a des gains annualisés a un seul
chiffre sur un mois.

®  L’envergure des pressions exercées par les prix reste considérable.
®  Le présumérebond des prix des loisirs ne s’est pas produit...
® .. parce que la brusque réduction des dépenses dans le voyage a pénalisé cette catégorie.

®  LesgrévesduCN et les changements dans la méthodologie des services de téléphonie cellulaire
assombrissent I’horizon.

®  Lesmarchés ont a peine réagi a un résultat essentiellement anticipé dans les cours boursiers.

IPC canadien, évolution sur un mois en %, en données non désaisonnalisées//évolution sur un an en %,
juillet 2024 :

Données réelles: 0,4/2,5

Scotia: 0,5/2,6

Consensus: 0,4/2,5

Auparavant: -0,1/2,7

IPC en moyenne tronquée : 2,7 % sur un an (2,8 % auparavant; révisé par rapport a 2,9 %); sur un mois en
données désaisonnalisées et en rythme annualisé 1,7 % (2,9 % auparavant)

IPC en médiane pondérée : 2,4 % sur un an (2,6 % auparavant); 1,1 % sur un mois en données
désaisonnalisées et en rythme annualisé (3,5 % auparavant; révisé par rapport a 2,9 %)

En juillet, I'inflation fondamentale au Canada a reflué d’aprés le barométre correspondant calculé selon
I’évolution en pourcentage sur un mois de la moyenne tronquée et de la médiane pondérée de I'lPC en
chiffres désaisonnalisés et en rythme annualisé (graphique 1). La médiane pondérée est ressortie a 1,1 % sur
un mois en données désaisonnalisées et en rythme annualisé, et la moyenne tronquée s’est chiffrée a 1,7 %.
L’IPC de base traditionnel, hors aliments et énergie, a lui aussi été stable, mais s’est Iégérement relevé a

2,4 % sur un mois en données désaisonnalisées et en rythme annualisé (graphique 2).

Les chiffres sont volatils. Les résultats des deux baromeétres de base de prédilection de la BdC ont été en
berne de janvier a avril avant de s’accélérer pour atteindre les moyennes révisées de 3,5 % en mai et de
3,2 % enjuin. lls se sont repliés a une moyenne de 1,4 % en juillet, ce qui est une bonne nouvelle; or, il faut
continuer d’étre attentif en raison de leur parcours volatil.

Il n’y a pas eu d’effet boursier sur les attentes vis-a-vis d’une baisse de taux en septembre ni sur 'avis des
marchés selon lesquels des baisses de 75 points de base seront réalisées pendant les trois réunions de
septembre, d’octobre et de décembre. Nous prévoyons deux autres baisses cette année, dont une en
septembre, de sorte que I'année se solderait a un taux de 4 %. Nous supposons provisoirement qu'’il n'y aura
pas de baisse en décembre, en partie a cause de I'incertitude qui régne dans le sillage de I'élection
américaine, de l'incertitude sur les statistiques du pays et du contenu potentiel du compte rendu budgétaire
de I'automne au seuil d’'une année d’élections.

Les détails Graphique 3

L'envergure de l'inflation au Canada
[ % des constituantes

L’IPC de synthése sur un mois en données désaisonnalisées
s'estinscrit a 0,3 %; autrement dit, la plus grande partie de

. . . Croissance de plus de 3% sur un mois en donnée
la hausse de prix de 0,4 % sur un mois en chiffres non 70 F P ?

désaisonnalisées et en rythme annualisé

désaisonnalisés a été saisonnierement inhabituelle. 60

Le graphique 3 fait état de I'envergure de la décélération.
Bien qu'il ait décroché des pics, une part toujours
considérable du panier inscrit des gains de prix de plusde 40

w

% sur un mois en données désaisonnalisées et en rythme 30
annualisé et de plus de 4 % sur un mois en données

désaisonnalisées et en rythme annualisé. 20
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L'inflation des biens au Canada

L'inflation des services au Canada

Le 20 aolt 2024

Graphique 6

Les services au Canada sauf
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Graphique 7
L’inflation des biens s’est Iégérement relevée; toutefois, elle a
eu un effet modeste (graphique 4), qui a été effacé parla
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moindre inflation des services (graphique 5).

Dans la colonne des services, on a constaté des pressions
moins lourdes dans les services de base (graphique 6) et une

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia,

Les frais de logement au Canada

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia,
Statistique Canada et Haver.

Graphique 8
Les loyers au Canada
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voyages. L’IPC de synthése sur un mois s’est inscrit a 0,4,
contre mon estimation de 0,5, en partie parce que j'avais Statistique Canada et Haver.

tenu compte d’un rebond présumé dans la catégorie des loisirs, de la formation et de la
lecture, qui pése environ 10 % dans I'IPC. Ce rebond ne s’est pas produit. C’est pourquoi nous
constatons une léthargie saisonnierement inhabituelle dans cette catégorie des loisirs, qui a
flanché de -0,7 % sur un mois en données désaisonnalisées en juin, puis de 0,2 % encore en
juillet. La baisse des prix des circuits touristiques est un aspect essentiel de cette baisse dans la
répartition (graphique 9).

Il est facile d’'imaginer qu’une flopée de facteurs potentiels explique la Iéthargie de cette
catégorie. Or, je suis encore un peu étonné. En raison du dollar CA, les voyages a I'étranger sont
plus chers; toutefois, notre monnaie devrait encourager plus de voyageurs étrangers a venir au
Canada, surtout ceux qui viennent des Etats-Unis, puisque notre pays est une destination
touristique trés sensible aux prix. Les pressions qui peésent sur les finances de certains ménages
ne sont d’aucune aide; toutefois, d’autres ménages, dont les deux tiers des ménages qui n’ont pas
d’emprunt hypothécaire, connaissent une meilleure situation. Au Canada, les billets d’avion sont
chers, ce qui constitue un facteur permanent. La météo a peut-étre aussi concouru a
I’actualisation des prix, puisque I'été a été torride (et trés pluvieux) dans d'importantes régions du

pays.
LES RISQUES A L’HORIZON

Les chiffres pour ao(t et septembre pourraient étre intéressants a trois titres. Le premier risque
est celui de I'incertitude statistique permanente dans le contexte des risques haussiers continus
de l'inflation (cf. la note de ce matin); or, les deux autres risques sont peu coutumiers.

Les pressions a court terme exercées par les prix dépendent en partie de la durée probable de la
greve ferroviaire et de la mesure dans laquelle ses effets pourraient se généraliser. Ce qui m’inquiéte a

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia,

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia,
Statistique Canada et Haver.

Graphique 9

Répartition de I'évolution mensuelle dans la catégorie de
I'IPC des loisirs, de la formation et de la lecture

Journaux

Livres

Matériels de sport et équipements sportifs
Hébergement des voyageurs
Autres matériels de loisirs
Utilisation de véhicules de loisirs
Equipement audio

Jouets et jeux

Utilisation d'installations de loisirs
Spectacles

Autres services éducatifs

Revues

Véhicules de loisirs

Services de loisirs

Frais de scolarité évolution en % sur un

mois, en données
désaisonnalisées,
juillet 2024

Médias numériques

Manuels scolaires

Matériels photographiques

Loisirs, formation et lecture
Equipement vidéo

Abonnements aux médias
Equipement informatique numérique
Voyages organisés

-0 -8 -6 -4 -2 0 2 4
Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia, Statistique Canada et Haver.

Analyse économique mondiale



Banque Scotia. LA SEMAINE EN BREF

Le 20 aolt 2024

propos de cette durée, c’est que les deux parties affirment étre  Graphique 10 Graphique 11
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téléphonie cellulaire a paraitre dans I'édition d’aoGt de I'lPC le

mois prochain (veuillez cliquer sur ce lien). Les graphiques 10 et 11 ainsi que le poids de 1,5 % des services de téléphonie cellulaire dans I'lPC expliquent pourquoi ces
changements pourraient avoir une certaine importance. Par exemple, lorsque cette catégorie a perdu environ -25 % sur un an au début de cette année, elle est
intervenue pour -0,3 % a -0,4 % dans la décélération de 'inflation sur un an. Mes yeux ont commencé a se laisser distraire dans la lecture de son compte rendu
méthodologique. Or, je ne suis pas du tout certain de I'effet que produiront ces changements sur cette catégorie et sur son poids dans I'lPC.

La catégorie de la téléphonie cellulaire est un excellent exemple des difficultés liées a la mesure de I'inflation. Il faut se rappeler qu’il s’agit de mesurer non seulement les
prix, mais aussi les variations de la qualité qui entrent en ligne de compte dans I'IPC. Ce que vous avez constaté dans vos factures n’est qu’une partie du probléeme. Le
plus grand nombre de données, les réseaux plus vastes, les débits plus rapides, et ainsi de suite, entrent aussi en ligne de compte dans les statistiques sur 'inflation par
le biais des redressements hédoniques.

Veuillez également consulter I'ensemble des graphiques reproduits dans les pages suivantes et le tableau détaillé au verso de cette publication.
Les marchés ont a peine cillé

Dans la foulée du communiqué, les marchés ont relativement peu évolué. La paire USD/CAD a décollé (autrement dit, le dollar CA s’est dévalorisé) d’environ un tiers de
cent. Le rendement des obligations du GdC a 2 ans a baissé de 4 a 5 points de base et concorde avec le rendement des obligations du Trésor américain a 2 ans cet avant
-midi. En prévision de la réunion que tiendra la BdC en septembre, les marchés ont porté leur évaluation en anticipant une réduction de 25 points de base et cette
évaluation ne change pas. On a ajouté seulement 2 a 3 points en estimant une baisse de 75 points de base de plus d’ici la fin de 'année.

Enchainons maintenant avec ce qui compte le plus : le symposium de Jackson Hole...

Analyse économique mondiale 3
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Graphique 12 Graphique 13
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Graphique 20 Graphique 21

Evolution sur 12 mois des catégories détaillées en juin
de I'lPC canadien

Contributions des catégories détaillées en juillet dans I'évolution
sur 12 mois de I'IPC canadien
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Graphique 22

Evolution mensuelle des catégories détaillées en juin

de I'lPC canadien
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Graphique 23

Le 20 ao(t 2024

Contributions des catégories détaillées en juillet dans I'évolution
mensuelle de I'IPC canadien

Essence
Services de voyage
Transport aérien
Colts de l'intérét hypothécaire
Communications
Autres dépenses de véhicule de tourisme
Légumes
Tissus d'habillement

Pieces, entretien et réparation de véhicule de...

Assurance habitation et assurance...
Loyer
Viande
Meubles et textiles
Achat et utilisation de véhicules de loisirs
Produits de boulangerie et produits céréaliers
Transport urbain en autobus et en métro
Matériel de divertissement au foyer
Produits laitiers et oeufs
Restaurant avec service aux tables
Autres produits et services ménagers
Chaussures

Restauration rapide et comptoir de mets a...
Mazout et autres combustibles
Papier, plastique et feuille d'aluminium
Poisson et fruits de mer
Produits de nettoyage et d'entretien ménager
Entretien et réparations par le propriétaire
Electricité
Produits du tabac

Matériel de lecture (excluant les manuels...
Cafétérias et autres restaurants

Train, autobus autoroutier et autres moyens...
Services de soins de santé

Services relatifs a I'ameublement et a...
Taxi et autres transports de banlieue
Location de véhicules de tourisme

Matériels et services de loisirs (excluant les...
Produits de soins de santé

Services de garde d'enfants et d'entretien...
Cannabis récréatif
Services de soins personnels
Accessoires vestimentaires
Impot foncier et autres charges
Entretien et réparations des locataires
Primes d'assurance du locataire
Eau
Gaz naturel
Enseignement
Autres services culturels et récréatifs
Articles et accessoires de soins personnels
Autres dépenses pour le logement en propriété
Boissons alcoolisées
Equipement ménager

Autres produits alimentaires et boissons non...
Cout de remplacement par le propriétaire
Fruits et noix

Achat et location a bail de véhicules de...
Vétements

points de
pourcentage, en
données non
désaisonnalisées

-0.10

-0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Graphique 24

Constituantes unimensuelles de juillet comprises et exclues dans le barométre
de I'IPC-tronqué de la Banque du Canada

Accessoires vestimentaires, montres et bijoux
Essence
Communications

Mazout et autres combustibles Pondération

Autres dépenses d utllls,-a'tlor.w de vehlrcu.le de tourl;r‘he de 20 % de
Utilisation de véhicules de loisirs \
) I'lPC pour les
Légumes )
Chaussures constituantes
Articles pour la maison en matiére textile les plus
Poisson et autres produits de la mer inflationnistes
Assurance habitation et assurance hypothécaire du propriétaire exclues dans
Meubles I'lPC-tronqué

Codts de I'intérét hypothécaire
Location de véhicules de tourisme
Matériel de lecture
Fruits et noix
Produits de nettoyage et d'entretien ménager
Achat de véhicules de loisirs
Services de soins personnels
Boissons alcoolisées servies dans les restaurants
Papier, plastique et feuille d'aluminium
Impét foncier et autres charges
Services de soins de santé
Enseignement

Tissus d'habillement, articles de mercerie et services...
Autres produits et services ménagers
Logements loués
Eau
Electricité
Produits laitiers et oeufs
Equipement ménager
Produits de boulangerie et produits céréaliers
Viande
Entretien et réparations par le propriétaire
Produits du tabac et cannabis récréatif
Produits de soins de santé
Matériels et services de loisirs
Autres dépenses pour le logement en propriété
Aliments achetés au restaurant
Avrticles et accessoires de soins personnels
Autres services culturels et récréatifs

Vétements
Autres produits alimentaires et boissons non alcoolisées I Pondération de
Services de garde d'enfants et d'entretien ménager | 20 %deI'lPC pour
Boissons alcoolisées achetées au magasin B les constituantes les
Location a bail de véhicules de tourisme moins
- ) _ o Gaz naturel inflationnistes
PIeCe% et réparation de véhicule de togrlsme exclues de I'PC-
Coat de remplacement par le propriétaire ,
. tronque
Transport local et de banlieue
Achat de véhicules de tourisme évolution en %
Services relatifs a I'ameublement sur un mois, en
Matériel de divertissement au foyer données
)  Services de voyage désaisonnalisées
Location de véhicules de tourisme ,
-4 0 4

Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Juillet 2024 Contributions ponderees)ien points 5 ans avant la pandémie 10 ans avant la pandémie
o i 9 i -
REPARTITION DES CONSTITUANTES DE L'INFLATION CA Evolutionen| - 1 nce sur10ans pandémiquT: ?:::;es uE: ::ut:’:: :hi/;f::; uE: ::::ut;o:: :hei{;f::; D ermen Grmoe| . 05000 Gener o ng:1 s:ro J: Ecarttype R
%surunan janvier2019) | non désaisonnalisés _désaisonnalisés** ) HRREEIE CEIE an ST

Aliments 2.7 " . 03 03 16.69 0.45 0.04 21 17 03 2.2 15 04
Aliments achetés au magasin 21 - . 0.3 10.72 0.23 0.03 17 24 0.2 2.0 2.0 0.1
Viande 3.0 . ’ 0.7 0.1 1.94 0.06 0.01 25 3.6 0.1 3.4 3.6 -0.1
Poisson et fruits de mer -13 . . 0.7 1.0 0.37 0.00 0.00 29 14 -3.0 2.8 25 -1.6
Produits laitiers et oeufs 21 . . 0.4 0.1 1.47 0.03 0.01 02 15 12 0.6 15 1.0
Produits de boulangerie et produits céréaliers -0.1 . . 05 0.1 1.51 0.00 0.01 05 21 -03 12 23 -0.6
Fruits, préparations a base de fruits et noix 13 v V -13 0.7 1.25 0.02 -0.02 1.8 4.4 -0 2.0 35 -0.2
Légumes et préparations a base de légumes 5.1 v . 2.4 1.6 1.25 0.06 0.03 4.9 6.4 0.0 36 58 03
Autres produits alimentaires et boissons non alcoolisées 2.4 . . -0.3 -0.1 293 0.07 -0.01 1.0 15 0.9 13 17 0.6
Aliments achetés au restaurant 38|, . 0.2 5.97 0.23 0.01 3.0 0.7 13 2.6 0.7 17
Restaurant avec service aux tables X . 0.2 3.49 0.12 0.01 29 0.6 1.0 2.6 0.6 13
Etablissement en restauration rapide et comptoir de mets a emporter 48|, " 03 1.63 0.08 0.00 3.2 12 13 2.6 12 19
Cafétérias et autres restaurants 38|, . 0.2 0.85 0.03 0.00 3.0 0.6 13 2.6 0.7 1.6
Logement 5.7( ~, . 0.2 0.2 29.15 1.67 0.06 18 0.6 6.7 17 0.8 Bl
Logement locatif 83 » . 0.2 0.2 7.37 0.61 0.01 13 0.8 8.7 13 0.6 1.8
Loyer 85 ’ . 0.2 7.8 0.61 0.01 13 0.8 8.8 13 0.6 12.0
Primes d'assurance du locataire -0.7., . -0.1 0.12 0.00 0.00 11 1.6 -11 03 1.6 -0.6
Entretien et réparations des locataires -0.1 1 e 0.0 0.08 0.00 0.00 2.2 1.0 -22 2.6 22 -13
Logement en propriété 59|, . 0.3 18.55 1.09 0.05 23 0.4 8.5 17 0.8 5.1
Colits de I'intérét hypothécaire 21.0 . . 0.9 0.9 5.58 117 0.05 21 3.6 52 -0.1 3.6 59
Colit de remplacement par le propriétaire -0.8 . . -0.3 -0.3 4.61 -0.04 -0.01 19 17 -1.6 21 15 -2.0
Impét foncier et autres charges 49 - — 0.0 03 243 0.12 0.00 2.4 0.6 4.4 2.8 0.7 31
Assurance habitation et assurance hypothécaire du propriétaire 8.8 . y 1.0 1.0 150 0.13 0.01 5.2 23 1.6 45 2.6 1.7
Entretien et réparations par le propriétaire 14 . - 0.1 0.1 1.85 0.03 0.00 2.0 11 -0.5 2.0 14 -0.4
Autres dépenses pour le logement en propriété -0.6 . . -0.2 0.0 2.58 -0.01 0.00 2.0 12 =21 2.4 2.0 -1.5
Eau, combustible et électricité -0.5 v - 0.2 3.22 -0.02 0.00 0.8 21 -0.6 25 34 -0.9
Electricité -0.8 . v 0.1 0.2 1.68 -0.01 0.00 12 4.4 -0.4 25 38 -0.9
Eau 4.0 - - -0.1 0.2 0.74 0.03 0.00 37 0.9 03 49 1.4 -0.6
Gaz naturel -5.7 . . -0.3 -0.3 0.59 -0.03 0.00 -13 9.0 -0.5 0.4 10.6 -0.6
Mazout et autres combustibles 35 \ . 17 17 0.21 0.01 0.00 -0.1 15.5 0.2 51 14.2 -01
Dépenses courantes, ameublement et équipement du ménage -0.1 " . 0.5 0.5 13.01 -0.01 0.07 12 1.0 -1.2 14 0.9 -1.7
Dép courantesdu 0.1 v " 0.7 8.74 0.01 0.06 13 11 -11 21 13 -1.6
Communications -4.7 v v 19 19 2.58 -0.12 0.05 0.0 28 1L/ 15 29 -2.2
Services de garde d'enfants et d'entretien ménager 17 y - 0.0 -0.1 0.75 0.01 0.00 3.4 14 -1.2 33 13 -1.2
Produits de nettoyage et d'entretien ménager 0.0 . v 0.6 0.7 0.42 0.00 0.00 13 19 -0.7 0.8 1.9 -04
Articles de papier, de plastique et papier d'aluminium -25 Y v 0.7 03 039 -0.01 0.00 22 22 -21 2.0 2.0 -23
Autres produits et services ménagers 21 . . 0.1 02 4.61 0.10 0.01 1.8 05 0.8 24 11 -0.2
Ameublement et articles ménagers -0.4|. . 0.2 427 -0.02 0.01 0.8 17 -0.7 0.1 16 -0.3
Meubles et articles ménagers en matiére textile -0.7 . . 0.7 179 -0.01 0.01 0.4 21 -0.5 -0.3 21 -0.2
Equipement ménager -0.8)4, P -03 0.1 1.96 -0.02 -0.01 0.9 17 -1.0 0.0 18 -0.5
Services relatifs & I'ameublement et a I'équipement ménager 35 - 0.1 -0.8 0.35 0.01 0.00 2.4 1.8 0.6 27 29 0.2
Vétements et chaussures -27 ¥ \ -0.6 03 4.6 -0.12 -0.03 0.6 12 -2.8 03 14 =21
Vétements -3.0 Y) J -1.6 -0.1 2.98 -0.09 -0.05 0.5 16 =21 -0.3 21 -13
Chaussures -4.4 ¥ v 0.7 13 0.64 -0.03 0.00 0.4 12 0.1 14 =31
Accessoires vestimentaires -11 " v 2.2 0.7 -0.01 0.02 1.0 18 -1.2 23 2.6 -13
Tissus d'habillement 12 . . 0.0 0.23 0.00 0.00 22 0.7 -15 27 12 -13
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Juillet 2024

Contributions pondérées (en points

5 ans avant la pandémie

10 ans avant la pandémie

de pourcentage)*
) Evolution en Tendance| Evolutionen %sur Evolution en % sur P, . 2015-2019 - Note 2011-2019 ) Note
REPARTITION DES CONSTITUANTES DE L'INFLATION CA % surunan Tendance sur10ans pandénjique: (depuis| un m?is,.en chiffrt?s un 'mo.is, en cl]iffres %) Surunan  Surunmois e T Ecarttype standard| ™MeY-surun Ecart type standard
anvier 2019) | non désaisonnalisés _désaisonnalisés** an

Transports 2.0fimy v 13 0.5 16.9 034 0.22 17 31 0.1 23 3.0 -01
Transport privé 19—, v 0.8 15.3 0.29 0.12 13 32 0.2 22 3.2 -0.1
Achat, location a bail et location de véhicules de tourisme -13 . . -0.7 5.76 -0.08 -0.04 23 15 -2.5 19 1.6 -2.0
Achat et location @ bail de véhicules de tourisme -13 . . -0.7 573 -0.07 -0.04 2.3 15 -24 19 1.6 -1.9
Location de véhicules de tourisme -16.2 - - 0.0 0.8 0.03 0.00 0.00 14 52 -34 12 41 43
Utilisation de véhicules de tourisme 4.0 v v 17 9.52 0.38 0.16 0.7 5.7 0.6 2.4 54 0.3
Essence 19 Y v 2.4 20 4.09 0.08 0.10 -06 135 0.2 3.0 122 -01
Pieces, entretien et réparation de véhicules de tourisme 27|, - 0.6 -03 2.50 0.07 0.02 19 03 2.1 1 0.8 13
Autres dépenses d'utilisation de véhicules de tourisme 81 / " 16 16 293 0.24 0.05 24 2.2 26 .6 20 2.8
Transport public 0.1 " v 6.1 1.62 0.00 0.10. 4.8 3.9 -12 34 37 -0.9
Transport local et de banlieue 14 J o 1.6 -04 0.43 0.01 0.01 15 0.5 -0.2 22 12 -0.7
Transport urbain en autobus et en métro 27 J -l 21 0.31 0.01 0.01 21 0.7 0.8 2.8 14 -0.1
Taxi et autres transports de banlieue -16 . + 0.2 0.12 0.00 0.00 0.1 0.8 -2.2 0.9 12 -2.1
Transport interurbain -15 . . 7.7 -32 1.08 -0.02 0.08 6.2 57 -13 3.9 58 -0.9
Transport aérien -2.7 . . 84 1.00 -0.03 0.08 6.5 6.2 -15 4.0 6.4 -1.0
Transport par train, autobus et autres 17, v 0.8 0.09 0.00 0.00 27 1.8 -0.6 2.0 4.2 -0.1
Soins de santé et soins personnels 29|, . 0.0 0.1 523 0.1 0.00 14 0.4 37 13 0.9 19
Soins de santé 28|, N 0.0 2,56 0.1 0.00 13 0.6 25 11 0.8 2.0
Produits de soins de santé 24|, " 0.0 0.0 1.44 0.0 0.00 05 0.7 2.7 -0 11 23
Services de soins de santé 33 P . 0.0 03 112 0.0 0.00 25 0.6 14 29 0.8 0.6
Soins personnels 29|, N -0.1 2,67 0.1 0.00 15 0.5 26 15 12 12
Articles et accessoires de soins personnels 19|, . -0.2 -0.1 1.84 0.0 0.00 0.4 09 17 0.5 16 0.9
Services de soins personnels 510, . 0.0 0.4 0.83 0.0 0.00 29 0.7 29 27 14 1.6
Loisirs, formation et lecture -0.2 v v 12 -0.2 10.27 0.0 0.12 17 0.8 -25 13 0.9 -17
Loisirs -0.7 V " 134 8.22 -0.06 01 14 1.0 -2.0 0.6 12 -11
Matériels et services de loisirs (excluant les véhicules de loisirs) -1.2 , v 0.0 0.0 2.10 0.0 0.00 -0.8 1.6 -0.2 -2.2 2.0 0.5
Achat et utilisation de véhicules de loisirs 19 ¥ v 0.5 0.4 177 0.0 0.01 2.6 18 -04 19 2.0 0.0
Equipement de divertissement au foyer -8.1 ! / 1.0 -1.0 0.66 -0.1 0.01 -38 2.0 -21 -4.9 22 -15
Services de voyage -31 v . 54 -2.7 179 -0.1 0.10 0.8 29 -13 04 28 -12
Autres services culturels et récréatifs 36|, . -0.1 -01 1.91 0.1 0.00 35 11 0.1 34 14 0.2
Formation et lecture 27 . . 0.00 2.05 0.06 0.00 25 14 0.1 3.0 11 -0.2
Formation 28 Jt 1 -0.1 03 1.83 0.1 0.00 24 14 03 3.0 12 -0.1
Matériel de lecture (excluant les manuels scolaires) 27 ] " 0.8 0.8 0.22 0.0 0.00 38 2.8 -04 32 29 -0.2
Boissons alcoolisées, produits du tabac et cannabis récréatif 2.7 . . -0.1 0.1 4.20 0.1 0.00 32 12 -0.4 27 13 0.0
Boissons alcoolisées 194y . -0.20 2.69 0.05 -0.01 17 0.5 0.3 14 0.7 0.7
Boissons alcoolisées servies dans un établissement avec un permis d'alcool 34 " . 0.0 03 0.77 0.0 0.00 1.8 0.6 2.6 2.0 0.7 2.0
Boissons alcoolisées achetées au magasin 1.3 | wag . -03 -01 192 0.0 -0.01 17 0.7 -0.6 11 11 0.2
Produits du tabac 53|/ . 0.15 1m 0.06 0.00 5.6 2.1 -0.2 4.8 2.8 0.2
Cigarettes 59 4 . 0.1 0.94 0.1 0.00 5.6 2.1 0.1 48 2.8 0.4
Autres produits du tabac et articles pour fumeurs 03 . . 08 0.16 0.0 0.00 5.6 2.0 -26 49 2.6 -1.8
Cannabis récréatif 0.7 N Y 0.00 0.50 0.00 0.00
*|I se peut que les totaux ne concordent pas parce que les chiffres sont arrondis.
**Uniquement pour les constituantes qui sont suivies en chiffres désaisonnalisés.
Sources : Etudes économiques de la Banque Scotia et Statistique Canada.
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Le présent rapport a été préparé par Etudes économiques Scotia a Iintention des clients de la Banque Scotia. Les opinions, estimations et prévisions qui y sont reproduites sont les nétres en date des
présentes et peuvent étre modifiées sans préavis. Les renseignements et opinions que renferme ce rapport sont compilés ou établis a partir de sources jugées fiables; toutefois, nous ne déclarons ni ne
garantissons pas, explicitement ou implicitement, qu'ils sont exacts ou complets. La Banque Scotia ainsi que ses dirigeants, administrateurs, partenaires, employés ou sociétés affiliées n’assument aucune
responsabilité, de quelque nature que ce soit, en cas de perte directe ou consécutive découlant de la consultation de ce rapport ou de son contenu.

Ces rapports vous sont adressés a titre d’information exclusivement. Le présent rapport ne constitue pas et ne se veut pas une offre de vente ni une invitation a offrir d'acheter des instruments financiers;
il ne doit pas non plus étre réputé constituer une opinion quant a savoir si vous devriez effectuer un swap ou participer a une stratégie de négociation comportant un swap ou toute autre transaction.
L'information reproduite dans ce rapport n’est pas destinée a constituer et ne constitue pas une recommandation de swap ou de stratégie de négociation comportant un swap au sens du
Réglement 23.434 de la Commodity Futures Trading Commission des Etats-Unis et de I'Appendice A de ce réglement. Ce document nest pas destiné a étre adapté a vos besoins individuels ou a votre
profil personnel et ne doit pas étre considéré comme un « appel a agir » ou une suggestion vous incitant & conclure un swap ou une stratégie de négociation comportant un swap ou toute autre
transaction. La Banque Scotia peut participer a des transactions selon des modalités qui ne concordent pas avec les avis exprimés dans ce rapport et peut détenir ou étre en train de prendre ou de céder
des positions visées dans ce rapport.

La Banque Scotia et ses sociétés affiliées ainsi que tous leurs dirigeants, administrateurs et employés peuvent périodiquement prendre des positions sur des monnaies, intervenir a titre de chefs de file, de
cochefs de file ou de preneurs fermes d’un appel public a I'épargne ou agir a titre de mandants ou de placeurs pour des valeurs mobiliéres ou des produits dérivés, négocier ces valeurs et produits dérivés,
en faire I'acquisition, ou agir a titre de teneurs de marché ou de conseillers, de courtiers, de banques d’affaires et/ou de maisons de courtage pour ces valeurs et produits dérivés. La Banque Scotia peut
toucher une rémunération dans le cadre de ces interventions. Tous les produits et services de la Banque Scotia sont soumis aux conditions des ententes applicables et des réglements locaux. Les
dirigeants, administrateurs et employés de la Banque Scotia et de ses sociétés affiliées peuvent siéger au conseil d’administration de sociétés.

Il se peut que les valeurs mobiliéres visées dans ce rapport ne conviennent pas a tous les investisseurs. La Banque Scotia recommande aux investisseurs d’évaluer indépendamment les émetteurs et les
valeurs mobiliéres visés dans ce rapport et de faire appel a tous les conseillers qu'ils jugent nécessaire de consulter avant de faire des placements.

Le présent rapport et ensemble des renseignements, des opinions et des conclusions qu’il renferme sont protégés par des droits d’auteur. Il est interdit de les reproduire sans que la Banque Scotia
donne d’abord expressément son accord par écrit.

" Marque déposée de La Banque de Nouvelle-Ecosse.

La Banque Scotia, de pair avec I'appellation « Services bancaires et marchés mondiaux », est une dénomination commerciale désignant les activités mondiales exercées dans le secteur des services
bancaires aux sociétés, des services bancaires de placement et des marchés financiers par La Banque de Nouvelle-Ecosse et certaines de ses sociétés affiliées dans les pays ot elles sont présentes, dont
Scotiabank Europe plc; Scotiabank (Ireland) Designated Activity Company; Scotiabank Inverlat S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Scotia Inverlat Derivados S.A. de C.V., lesquelles sont toutes des membres du groupe de la Banque Scotia et des usagers autorisés de la marque Banque
financiéres du Canada. Au Royaume-Uni, les activités de La Banque de Nouvelle-Ecosse sont autorisées par la Prudential Regulation Authority et assujetties a la réglementation de la Financial Conduct
Authority et a la réglementation limitée de la Prudential Regulation Authority. Nous pouvons fournir sur demande les détails du périmétre de I'application, a La Banque de Nouvelle-Ecosse, de la
réglementation de la Prudential Regulation Authority du Royaume-Uni. Les activités de Scotiabank Europe plc sont autorisées par la Prudential Regulation Authority et réglementées par la Financial
Conduct Authority et la Prudential Regulation Authority du Royaume-Uni.

Les activités de Scotiabank Inverlat, S.A., de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat et de Scotia Derivados, S.A. de C.V. sont toutes autorisées et réglementées
par les autorités financiéres du Mexique.

Les produits et les services ne sont pas tous offerts dans toutes les administrations. Les services décrits sont offerts dans les administrations dont les lois le permettent.
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